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Educacdo sobre indices

O indice S&P 500® ESG: 5
anos definindo o nucleo sob
uma perspectiva ESG

O indice S&P 500 ESG foi langado em 28 de janeiro de 2019 e
representou um importante marco para o investimento sustentavel. O
S&P 500 ESG aproveita a forga, a liquidez e o poder do S&P 500 e,
ao mesmo tempo, também incorpora fatores ESG significativos.
Como consequéncia, o indice mudou a percepcéo dos indices ESG
de meras ferramentas informativas para componentes integrais
utilizados em estratégias de investimento.

Sendo um indice intencionalmente amplo, o S&P 500 ESG inclui
mais de 300 empresas de seu indice subjacente, o0 S&P 500 e busca
refletir muitos dos atributos do S&P 500 para fornecer um
desempenho semelhante ao benchmark e um perfil ESG
aprimorado. Este artigo resume as caracteristicas do indice S&P 500
ESG que atrairam os investidores, incluindo:

— A metodologia por tras do indice, que e facil de entender e
transparente.

— Seu perfil de desempenho ajustado pelo risco historicamente
semelhante ao do S&P 500.

— Caracteristicas ESG aprimoradas em comparacado com o S&P
500.

Além do S&P 500 ESG, a S&P Dow Jones Indices (S&P DJI) oferece
um leque de indices que consideram diferentes niveis de convicgao
na integragéo de fatores ESG, incluindo o S&P 500 ESG Leaders
Index e 0 S&P 500 ESG Elite Index. E por isso que a metodologia
dos indices ESG da S&P pode ajudar uma ampla variedade de
participantes do mercado a alcancar seus objetivos.

Registre-se parareceber as ultimas publicacdes de pesquisa, educacdo e comentarios

em on.spdji.com/SignUp.
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Ecossistema

Desde seu langcamento em janeiro de 2019, o S&P 500 ESG experimentou um crescimento
significativo nos produtos de investimento vinculados a ele, como demonstra o quadro 12,
Esse amplo ecossistema em torno do S&P 500 ESG serve como a base para varios produtos
financeiros, incluindo fundos cotados em bolsa (ETFs), derivativos cotados em bolsa (ETDs),
fundos mutuos, produtos de seguros e produtos estruturados. Os ETDs compreendem o0s
contratos futuros, como o E-mini S&P 500 ESG Index Futures oferecido pela CME?, bem
como contratos de opc¢des, tais como as opcdes sobre 0 S&P 500 ESG oferecidas pela
Cboe®. Esse ecossistema fornece uma liquidez de mercado significativa para os traders, o que
reforca a posicao do indice como o indice de sustentabilidade mais liquido para as acdes
americanas®.

O ecossistema de ETFs e ETDs fornece uma variedade de vantagens aos investidores,
incluindo maior liquidez, beneficios de diversificacdo, opcoes de gestado de risco e flexibilidade
de negociacao.

— Liquidez aprimorada: com ETFs e ETDs vinculados ao S&P 500 ESG, os investidores
tém varias rotas para acessar o0s ativos subjacentes. Isso pode aumentar a liquidez no
mercado, uma vez que os investidores podem negociar agdes de ETFs ou contratos de
ETDs.

— Diversificacado: a variedade de ETFs que utilizam o S&P 500 ESG permite que 0s
investidores possam obter exposi¢cdo a uma cesta de titulos que integram pontuacdes
ESG, enquanto os ETDs permitem que os investidores obtenham exposicéo
sinteticamente por meio de contratos de derivativos. Essa combinacdo pode ajudar os
investidores a criarem uma carteira diversificada com uma perspectiva ESG.

— Gestao derisco: os ETDs podem ser utilizados para gerenciar o risco de maneira
eficaz, por exemplo, através de cobertura contra as flutuacées do mercado ou a gestéo
do risco de carteira.

— Flexibilidade de negociacao: a vinculacdo de ETFs e ETDs ao S&P 500 ESG fornece
flexibilidade aos investidores em matéria de estratégias de negociacdo e execucao.

1 Consulte Spivey, Aran, Orzano, Michael, Zilberman, Igor “O crescente ecossistema de liquidez do S&P 500 ESG”

2 Consulte E-mini S&P 500 ESG Index Overview - CME Group

3 Consulte opcdes sobre o indice S&P 500 ESG (choe.com)

4 Consulte Spivey, Aran, Orzano, Michael, Zilberman, Igor “O crescente ecossistema de liguidez do S&P 500 ESG”
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Quadro 1: AUM em ETFs do S&P 500 ESG e posi¢cdes em aberto de derivativos

negociados em bolsa (ETDs)
12

=
o

Bilhdes de doélares
O N M OO

B AUM em ETFs do S&P 500 ESG PA de ETDs sobre o S&P 500 ESG

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, FIA, Bloomberg. Dados de 29 de setembro de 2023. O desempenho no passado ndo garante resultados
futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

As pontuacoes ESG da S&P Global: componentes
basicos do indice S&P 500 ESG

As pontuacdes ambientais, sociais e de governancga corporativa (ESG, pela sigla em inglés)
desempenham um papel fundamental na construcéo do indice S&P 500 ESG. Quando foi
lancado em 2019, o indice integrava as pontuacdes ESG da S&P DJI e as usava para
classificar as empresas e determinar a elegibilidade delas para serem incluidas, com base no
seu desempenho em sustentabilidade em relacdo a seus pares na industria.

Em marco de 2024, os indices ESG da S&P DJI fizeram uma transicéo® das pontuacées ESG
da S&P DJI para as pontuacdes ESG da S&P Global com o objetivo de padronizar a estrutura
de pontuagOes em toda a S&P Global. Essa mudanca foi motivada pela introducéo de
abordagens de modelagem aprimoradas nas pontuacfes ESG da S&P Global®, as que
proporcionam uma avaliagdo mais pormenorizada do desempenho ESG das empresas.
Conheca mais detalhadamente a logica e o impacto dessas mudangas aqui.

A metodologia das pontuacdes ESG da S&P Global’ foi construida com base na Avaliacéo de
sustentabilidade corporativa (CSA), a qual coleta dados detalhados (uma média de 1000
pontos de dados por empresa) sobre as praticas de sustentabilidade de milhares de
empresas. Essas pontuacdes medem a gestdo de uma empresa dos riscos e as
oportunidades ESG significativas, e a avaliagdo CSA serve como a principal fonte de
informagdes. A metodologia da avaliagdo CSA leva em conta topicos de sustentabilidade

5 Confira este anuncio para mais informagdes.

6 Para mais informagdes sobre as pontuagGes ESG da S&P Global, confira aqui.

7 Para mais informagdes sobre a metodologia das pontuagées ESG da S&P Global, confira a Metodologia das pontuacdes ESG da S&P
Global (em inglés).
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especificos por industria e emprega uma abordagem binaria a respeito da falta de divulgacéo,
pelo que historicamente atribuiu a pontuacdo minima as perguntas sem resposta ou aos
dados néo divulgados publicamente®. Até marco de 2023, a avaliagdo CSA considerava 62
industrias diferentes.

Construcdo do indice

A metodologia deste indice foi desenvolvida com dois objetivos:

— Manter ponderacdes totais de grupos industriais semelhantes as do S&P 500, o que
historicamente tem gerado um desempenho ajustado pelo risco similar.

— Reduzir a exposicdo a empresas que nao estejam conduzindo suas operacdes de acordo
com principios ESG, conforme as pontuacdes ESG da S&P Global e outros dados ESG
relevantes, e incluir aquelas empresas que sim.

Embora esses dois objetivos possam parecer contrarios, realizando ajustes a metodologia, a
composic¢ao industrial do S&P 500 ESG é realinhada com o S&P 500. Historicamente, esses
ajustes tém produzido um perfil de desempenho ajustado pelo risco semelhante ao
benchmark.

A S&P DJI avalia regularmente a suas metodologias e fontes de dados para garantir que
fornece os mais altos padrdes de qualidade, transparéncia e que estejam alinhadas com os
objetivos planejados. A natureza dinamica da paisagem ESG significa que ha espaco para
diversas abordagens de investimento e uma evoluc&o continua dos produtos®. Mediante
nossas consultas, oferecemos uma oportunidade para fornecer comentarios sobre possiveis
modificacdes nas metodologias dos indices. O quadro 2 ilustra a evolucdo da metodologia do
indice S&P 500 ESG.

8 How our approach to ESG Scores is evolving | S&P Global (spglobal.com)

9 Consulte “O indice S&P 500 ESG completa 5 anos!”
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Quadro 2: evolucao da metodologia do indice S&P 500 ESG
2019 2020 2022 2024

S&P 500

Exclui - empresas envolvidas em
envolvidas em armas . envolvidas em carvéo pef;ﬁ::zg e:;nr:gzgz‘iigr;ni?;ar
controversas e tabaco - terméct[;baarrcr‘;as[)c:g{t)?\égrsas carvao térmico, armas '
Dados da Sustainalytics. s controversas e tabaco - Dados
Sustainalytics. da Sustainalylics. Dados da S1.

Exclui - empresas Exclui - empresas

Exclui - empresas

Exclui o patamar inferior de 5% do universo global de Arabesque S- classificadas como ndo
RayTM segundo classificacdo de pontuacéo GC. conformes pelo UNGG -
Sustainalytics.

Exclui o patamar inferior de 25% de empresas dentro dos grupos industriais do GICS, conforme a

classificacdo das pontuacfes ESG da S&P DJI. pontuagdes
ESG da S&P Global.
As empresas sdo classificadas pela
As empresas s30 classificadas pelas pontuacfies ESG da S&P DJI. Os componentes mais bem . Os componentes mais bem
classificados sdo selecionados, visando a 75% da capitalizagao de mercado em cada grupo classificados sdo selecionados, visando a 75%

industrial GICS do S&P 500. da capitalizagdo de mercado en cada grupo
industrial GICS do S&P 500.

As empresas séo ponderadas por capitalizagéo de mercado ajustada ao free float.

S&P 500 ESG

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

Resumo da metodologia

O indice S&P 500 ESG é o resultado de uma metodologia transparente, publica e baseada em
regras que tem como objetivo fornecer ponderac¢des totais de grupos industriais semelhantes
as de seu indice subjacente e, a0 mesmo tempo, oferecer um perfil ESG aprimorado (consulte
0 quadro 3). Comecando com o indice subjacente, o S&P 500, aplicamos varias exclusdes
para criar o universo elegivel, o que é seguido pela sele¢cdo de componentes e a ponderacao.
O quadro 3 fornece uma ilustracdo da metodologia.
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Exclusdes

Usando os critérios de exclusdo por envolvimento comercial (BIS) da S&P Global
Sustainablel (S1)°, a metodologia do indice elimina as empresas envolvidas em algumas
industrias controversas, como as areias petroliferas, as armas pequenas, a contratagao
militar!!, o carvao térmico'?, as armas controversas e o tabaco. Pode conhecer mais detalhes
sobre os limiares na metodologia do indice (em inglés).

As empresas consideradas como ndo conformes com as normas e padrdes dos 10 principios
do Pacto Global das Nagdes Unidas (UNGC) também séo excluidas®® 4.

A metodologia também exclui empresas que tem um desempenho ruim em comparagdo com
seus pares do grupo industrial global, segundo o Padréo Global de Classificagcdo Industrial
(GICS®). Para determinar isso, é criado um universo global combinando componentes do S&P
Global LargeMidCap e o S&P Global 1200. Qualquer componente que se situe no 25% inferior
desse universo global de acordo com as pontuagdes ESG da S&P Global é eliminado.

Selecdo e ponderacao dos componentes

ApOs terminar o processo de exclusdo, os componentes restantes do S&P 500 elegiveis s&o
escolhidos do modo a seguir:

1. As empresas sao classificadas segundo sua pontuacdo ESG da S&P Global.

2. Dentro de cada grupo industrial do GICS, as empresas sao selecionadas em ordem
decrescente segundo sua pontuacdo ESG da S&P Global para atingir 75% da
capitalizacdo de mercado ajustada ao free float do grupo industrial do GICS original do
S&P 500.

Posteriormente, os componentes do indice sdo ponderados por sua capitalizagdo de mercado
ajustada ao free float.

10 A S&P Dow Jones Indices (S&P DJI) anunciou a transigdo dos critérios de exclusdo por envolvimento em produtos, fornecidos pela
Sustainalytics, para os critérios de excluséo por envolvimento comercial da S&P Global. O novo conjunto de dados entra em vigor apés o
encerramento do dia 30 de abril de 2024.

11 Além disso, uma lista ampliada e modificada de exclusdes por envolvimento em produtos, incluindo relacionadas a areias petroliferas,
armas pequenas e contratacéo militar foram anunciadas em 1 de abril de 2022.

12 Uma consulta publica foi realizada desde 23 de margo de 2020 até 29 de maio de 2020, e teve como resultado a exclusdo de empresas
gue geraram mas de 5% de suas receitas a partir do carvao térmico; o Comité do Indice da S&P DJI anunciou em 12 de junho de 2020 sua
decisdo de implementar essa nova regra mediante um rebalanceamento extraordinario que entraria em vigor em 21 de setembro de 2020.

13 O Pacto Global das Nagdes Unidas foi estabelecido no ano de 2000 e as partes signatarias (empresas e paises de todo o mundo) se
comprometeram a cumprir uma série de principios relacionados a direitos humanos, trabalho, meio ambiente e anticorrupgdo. Para mais
informac6es, confira o site www.unglobalcompact.org.

14 Confira o site http://www.sustainalytics.com/ para mais informagdes.
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Revisdo trimestral de elegibilidade

Os componentes séo revisados a cada trimestre para garantir que permanecam elegiveis para
ainclusdo em relacéo as suas atividades comerciais e conformidade com o UNGC. Qualquer
empresa que seja considerada inelegivel sera eliminada do indice e ndo sera substituida. Este
processo assegura que o indice reflita quaisquer mudancas na elegibilidade de uma empresa
de maneira oportuna, além de manter a adesao aos valores dos objetivos definidos na
metodologia.

Controvérsias entre rebalanceamentos

Quando existe alguma controvérsia entre os rebalanceamentos anuais do indice S&P 500
ESG, a pontuacdo ESG da S&P Global da empresa é revisada e para determinar se deve ser
modificada. O Comité de indices da S&P DJI encarregado do indice determina se a
companhia deve ser excluida. As controvérsias supervisionadas pela S&P Global incluem
aquelas relacionadas a crimes econdémicos e corrupgéao, fraude, praticas comerciais ilegais,
guestdes sobre direitos humanos, disputas trabalhistas, seguranca no trabalho, acidentes
catastroficos e desastres ambientais. Quando uma empresa € eliminada do indice, ela é
excluida por pelo menos um ano-calendéario completo.
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Quadro 3: resumo da metodologia do indice S&P 500 ESG

Objetivo: visar a 75% da capitalizacéo de
mercado dentro de cada grupo industrial GICS

do S&P 500 usando a pontuagdo ESG da S&P
Global.

Etapa 1:

Excluir as empresas envolvidas em carvéo térmico,
tabaco, armas controversas, armas pequenas,
contratagdo militar ou areias petroliferas, além de
aquelas que ndo cumprem o UNGC.

Etapa 2:

Excluir as empresas com uma pontuagdo ESG da S&P
Global situada no patamar inferior de 25% de seu grupo
industrial do GICS em nivel global.

Etapa 3:

Classificar as empresas restantes do S&P 500 por sua
pontuagdo ESG da S&P Global dentro de cada grupo
industrial do GICS.

Etapa 4:

Selecionar as empresas para incluir no indice em
ordem descendente segundo sua pontua¢do ESG da
S&P Global, comecgando pela empresa com a maior
pontuacédo e tendo como alvo 75% do seu grupo
industrial do GICS.

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.
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Em total, o S&P 500 ESG excluiu 177 componentes do S&P 500, eles representavam 27,51%
da capitalizacdo de mercado do S&P 500 na Ultima data de referéncia do rebalanceamento?®,
gue entrou em vigor apos o encerramento de 30 de abril de 2024. Os quadros 4 e 5 ilustram
0s motivos destas exclusdes e suas ponderacoes.

Quadro 4: motivos da exclusao ou nao selecédo do indice S&P 500 ESG
Motivo de excluséo Numero de acdes Peso no S&P 500 (%)
N&o faz parte do patamar superior de 75% da capitalizacdo de

mercado do grupo industrial & 10,32
Sua pontuacdo ESG da S&P Global esta situada no patamar 72 13.05
inferior de 25% do seu grupo industrial em nivel global '
Envolvida em carvao térmico 17 1,06
Envolvida em contratacdo militar 10 1,19
Envolvida em armas controversas 12 1,77
Envolvida em armas pequenas 6 0,77
Envolvida na producéo ou venda de tabaco 4 0,56
Envolvida em areias petroliferas 1 0,34
N&o elegivel devido a um caso anterior de analise de midia e

- 4 1,15
partes interessadas
N&o cumpre o Pacto Global das Na¢des Unidas (UNGC) 3 0,99
Empresa sem cobertura (UNGC) 1 0,03
Empresa sem caobertura (pontuacdo ESG da S&P Global) 1 0,04

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. As exclusfes entraram em vigor apos o encerramento de 30 de abril de 2024. A ponderagao é da data
de referéncia de 31 de margo de 2024. Confira o arquivo de exclusdes. A tabela é fornecida para efeitos ilustrativos. Os componentes podem
ser marcados de acordo com varios critérios de exclusdo; as somas e ponderacdes podem exceder os totais.

15 As exclusGes entraram em vigor apds o encerramento de 30 de abril de 2024. A ponderagédo € da data de referéncia de 31 de margo de
2024. Confira o arguivo de exclusdes.
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Quadro 5: ponderacfes do indice S&P 500 segundo a composi¢céo do indice S&P 500
ESG

indice S&P 500 ESG Ponderag8es das exclusbtes (%)
Sua pontuacéo ESG da S&P DJI esta no patamar inferior de 13.05%
25% do grupo industrial a nivel global e
Envolvida em armas controversas 1,77%
Envolvida em contratac&o militar 1,19%
N#&o elegivel devido a um caso anterior de analise de midia e 1159
partes interessadas e
Envolvida em carvéo térmico 1,06%
Ponderacdo dog/ Ponderacéo ) } .
componentes total das N&o cumpre com o Pacto Global das Nagtes Unidas (UNGC) 0,99%
72 49% exclusdes
' 27,51% Envolvida em armas pegquenas 0.77%

Envolvida em producéo ou venda de tabaco 0,56%

Envolvida em areias petroliferas 0,34%
Empresa sem cobertura (pontuacéo ESG da S&P Global) | 0,04%
Empresa sem cobertura (UNGC) | 0,03%

0,00% 5,00% 10,00% 15,00%

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. As exclusfes entraram em vigor ap6s o encerramento de 30 de abril de 2024. A ponderacao ¢é da data
de referéncia de 31 de margo de 2024. Confira o arquivo de exclusdes. Estes quadros sao fornecidos para efeitos ilustrativos. Os
componentes podem ser marcados de acordo com varios critérios de exclusdo; as somas e ponderagdes podem exceder os totais.

Resultados e desempenho
Melhoria das pontuacdes ESG da S&P Global

Historicamente, o S&P 500 ESG tem mantido niveis de risco/retorno semelhantes aos do
benchmark, o S&P 500, junto com inimeras melhorias de sustentabilidade. No ultimo
rebalanceamento, o indice alcangou um aumento absoluto de 4,60% em sua pontuagdo ESG
da S&P Global total.

O "potencial ESG alcancado" mede o grau em que o indice ESG melhorou sua pontuacdo em
comparagao com sua versao que investiria apenas na empresa com a classificagdo mais alta.
Na pratica, os requisitos de diversificacdo tornariam essa abordagem indesejavel, no entanto,
esse indicador fornece contexto para a melhoria absoluta da pontuacdo ESG da S&P Global
em relagdo as caracteristicas iniciais do universo do benchmark. De acordo com esse
indicador, o indice S&P 500 ESG alcangou mais de 11,87% do potencial ESG do benchmark,
iSSO representa um aumento significativo para um indice ESG que historicamente tem
fornecido retornos semelhantes aos do benchmark?®.

16 Este potencial ESG alcancgado € calculado como a diferenca percentual entre as pontuagées ESG da S&P Global totais do S&P 500 ESG e
do S&P 500, em relagdo ao potencial maximo de melhoria ESG da estratégia com base no investimento apenas na empresa com a
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A transicdo para as pontuacées ESG da S&P Globall’ garantiu que o indice S&P 500 ESG
continuasse a utilizar os dados mais rigorosos e de alta qualidade disponiveis. Essa transicao
elimina o viés de tamanho e introduz uma abordagem de modelagem baseada nas
correlag®es industriais, o que tem como consequéncia uma distribuicdo mais normalizada das
pontuacdes em comparacao com as pontuacdes ESG da S&P DJI anteriores. Portanto, ha
menos empresas com uma pontuacao alta quando se utiliza a estrutura das pontua¢cdes ESG
da S&P Global. O quadro 6 fornece uma representacao visual das pontuacées ESG do indice
S&P 500 ESG em comparacdo com o S&P 500, junto com o potencial alcancado em cada
data de referéncia ao longo da existéncia do indice.

Quadro 6: melhoriada pontuacdo ESG do S&P 500 ESG contra o S&P 500
90 35,0%
@® Pontuacio ESG da S&P DJI
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I Pontuacéo ESG do S&P 500 Pontuacéo ESG do S&P 500 ESG =—@=Potencial ESG alcancado

*Situacéo hipotética usando a composi¢éo entrou em vigor apés o encerramento do dia 30 de abril de 2024 e pontua¢des ESG da S&P DJI.
Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados desde 30 de abril de 2019 até 30 de abril de 2024. Foram utilizadas pontua¢fes ESG da S&P
Global para 30 de abril de 2024, antes do rebalanceamento de 30 de abril de 2024, foram aplicadas as pontua¢des ESG da S&P DJI. O
desempenho no passado néo garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

Beneficios do S&P 500 ESG contra o S&P 500

O que é ainda mais interessante talvez sejam as métricas tangiveis representadas pelo perfil
de sustentabilidade aprimorado do indice S&P 500 ESG em comparacédo com o S&P 500.
Efetivamente, as pontua¢cdes ESG da S&P Global consideram uma ampla variedade de

pontuagdo ESG mais alta dentro do benchmark. O indice S&P 500 ESG representa 11,87% ((4,60)/ (99,82-68,90)) da melhoria ESG
possivel que o indice poderia ter (99,82 é a pontuagdo mais alta no S&P 500).

17 Transicdo dos indices de Sustentabilidade da S&P DJI para as pontuaces ESG e os critérios de exclus&o por envolvimento comercial da
S&P Global (spglobal.com)
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métricas de sustentabilidade e incorporam até 1000 pontos de dados do mundo real por cada
empresa avaliada. Uma pequena amostra dessas melhorias é destacada no quadro 7.

Esse subconjunto de efeitos ESG alcancados pelo indice S&P 500 ESG em relagéo ao S&P
500 sustenta o verdadeiro valor deste indice. Esses beneficios poderiam permitir os
participantes do mercado conciliarem seus investimentos e seus valores sem
necessariamente comprometer seus objetivos de investimento gerais.

Quadro 7: beneficios do S&P 500 ESG contra o S&P 500

© o Governanga e
& Ambiental N\ Social £ :
I [F} 1 economia

Estratégia climatica Atracdo e retengéo de talentos Seguranca da informagéo/cibersegurancae
disponibilidade dos sistemas

D X - @ De maior exposi¢édo a empresas que divulgam . L N
e maior exposi¢do a empresas que tém ! o
posi¢ p qf 0ipo e a cobertura das avaliacdes de De maior exposicéo a empresas que tém

1 1 0 questdes relacionadas ao clima integradas a sua 1 O 0 desempenho individuais utilizadas para as 1 1 0 processos estabelecidos para prevenir
o gestdo geral de riscos; que identificaram 0 remunerag®es relacionadas ao desempenho o interrupcdes nos sistemas de Tl e

oportunidades e riscos da mudanga climatica; individual; que forneceram incentivos de longo ciberataques; que tém um diretor no conselho
que informaram sobre atividades de redugéo de prazo (vinculados ao desempenho dos de administrag&o com experiéncia relevante
emissdes; que forneceram produtos baixos em funcionarios) para os funcionérios abaixo do que participe no processo de estratégia de
carbono e/ou empregaram um terceiro para nivel de geréncia superior (mais de dois niveis ciberseguranga; que implementaram poliicas e
evitar emissdes de GEE (evasdo de emissdes); de geréncia abaixo do CEO); que tém um procedimentos para todos os funcionérios para
que tém metas e iniciativas estabelecidas para percentual de funcionarios c;)m contribuicdo garantir que estejam cientes das ameagas e da
reduzir as emissdes; que forneceram incentivos discricionéria ativa e que implementaram uma importancia da seguranca da
para atingir metas em relag&o a gestao de informagé&o/ciberseguranga; que foram bem-

bl d tes d d it abordagem reconhecida e escalonada para dic 30 de ri d
problemas decorrentes da mudanca climatica. medir os funciondrios com participagao ativa. sucedidas na gestéo de riscos de seguranca
da informagé&o/ciberseguranca.

Politica ambiental e Desenvolvimento de capital humano Gestao de risco e crises

sistemas de gestéo
0 De maior exposicéo a empresas que tém uma 0 De maior exposi¢do a empresas que medem 0 De maior exposi¢éo a empresas que )
9 /0 politica ambiental publica que abrange as 1 0 /0 quantitativamente os beneficios de seus 1 1 /0 promovem e melhoram uma cultura de riscos
operagdes, 0s processos corporativos e a investimentos vinculados a programas de eficaz em todas suas empresas; que

cadeia de suprimentos; que tém um sistema de desenvolvimento de funcionarios espec ficos, identificaram riscos emergentes de longo prazo
gestdo ambiental certificado e auditado; que incluindo a estimag&o da redugéo de custos e o com um impacto significativo no negécio no
divulgaram multas ou sang&es significativas aumento das vendas por unidade monetaria futuro; que adotaram medidas de mitigagdo em
pagas em relagdo ao meio ambiente ou a gasta. fungéo desses riscos; que realizam analises de
ecologia. sensibilidade e testes de simulagéo de crise
em nivel de grupo, incluindo riscos
relacionados a mudanca climatica e a
disponibilidade e/ou qualidade da agua.
Gestao ambiental de produtos Saude e seguranca ocupacional Influéncia em politicas
De maior exposi¢ao a empresas que De maior exposi¢ao a empresas que garantem De maior exposicdo a empresas que divulgam
8 cy consideram critérios am bientais no 9 cy uma governanca efetiva dos riscos de satide e 1 1 (y publicamente suas contribuigdes monetarias
0 desenvolvimento de novos produtos (e 0 que disponibilizaram publicamente e 0 gastos em campanhas politicas, organizagdes
servigos); que divulgam os impactos verificaram externamente seus indicadores de politicas, lobistas ou organizagdes de lobby.
ambientais cobertos pela avaliagdo do ciclo de desempenho em salde e seguranca
vida do produto, os percentuais de matérias- (especificamente, lesdes relacionadas ao
primas utilizadas provenientes de recursos trabalho), incluindo funcionéarios internos e
renovaveis (naturais ou de base biolégica); que externos.

divulgaram seu compromisso de reduzir ou
eliminar gradualmente as substancias
perigosas em seus produtos e que divulgaram
aos clientes e consumidores os beneficios da
eficiéncia de recursos durante sua fase de uso.

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Estes sao apenas alguns exemplos das numerosas maneiras pelas quais o indice S&P 500 ESG
oferece uma representacéo aprimorada dos critérios ESG. O aumento da exposicéo do indice a cada tema ESG nas métricas acima é
calculado usando dados no nivel das perguntas na avaliagdo CSA da S&P Global (ano metodoldgico 2023). Usando dados de 30 de abril de
2024, estas métricas séo calculadas como a diferenga percentual entre o desempenho do S&P 500 ESG e seus componentes subjacentes
nas diferentes métricas por meio de médias ponderadas. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

Nos ultimos cinco anos, 0 S&P 500 ESG apresentou melhorias de sustentabilidade
significativas em comparagcdo com o S&P 500. O quadro 8 demonstra o desempenho ativo do
indice em trés dimensdes: ambiental, social e de governancga corporativa, considerando a
média ponderada de pontuacfes no nivel dos critérios seletas desde 28 de janeiro de 2019
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até 1 de maio de 2024. Estes aprimoramentos absolutos das pontua¢des no nivel de critérios
refletem o efeito das praticas sustentaveis integradas ao indice.

Quadro 8: melhoria ativa de pontuacao de critérios do S&P 500 ESG contra o S&P 500
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Fonte das pontuagdes no nivel dos critérios: S&P Global Sustainablel. A empresas sdo avaliadas, em
média, em 23 critérios especificos por indUstria diferentes. Esses sdo exemplos seletos a partir de 100 critérios diferentes possiveis que
abrangem as trés dimensdes. A analise foi realizada usando o servi¢o de analise de carteira (Portfolio Analytics) S&P Capital IQ Pro. Este
quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

Perfis de desempenho ajustado pelo risco

O objetivo do indice S&P 500 ESG é melhorar a alocagcdo em empresas com caracteristicas
de sustentabilidade aprimoradas, enquanto mantém uma exposicdo ampla e diversificada, a

qual historicamente forneceu um desempenho semelhante ao benchmark. Como demonstram
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as métricas de desempenho ajustadas pelo risco durante horizontes temporaisde 1, 3e 5
anos, o indice teve um tracking error alcancado entre 1% e 2%, uma volatilidade semelhante e
alguns resultados superiores ao benchmark S&P 500 (confira o quadro 9).

Quadro 9: caracteristicas do desempenho do S&P 500 ESG frente ao S&P 500

Categoria S&P 500 indice S&P 500 ESG
Numero de componentes 503 324
Capitalizagcédo de mercado ajustada ao free float (em bilhdes de dolares) 42.234 30.660

Retorno total anualizado (%)

10 anos 12,41 13,15
5 anos 13,19 14,75
3 anos 8,06 9,49
1 ano 22,66 23,29
Excesso nos retornos (%)

10 anos - 0,75
5 anos - 1,56
3 anos - 1,42
1 ano - 0,63
Risco anualizado (%)

10 anos 15,25 15,30
5 anos 18,48 18,58
3 anos 17,65 18,00
Tracking error alcancado (%)

10 anos - 1,11
5 anos - 1,34
3 anos - 1,40
1 ano - 1,34

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados anteriores a abertura de 1 de maio de 2024. O desempenho no passado ndo garante resultados
futuros. O desempenho dos indices esta baseado em retornos totais calculados em délares. O S&P 500 ESG Index foi langado em 28 de
janeiro de 2019. Todos os dados anteriores ao langamento do indice sdo hipotéticos e de provas retrospectivas. Esta tabela é fornecida para
efeitos ilustrativos e reflete um desempenho histérico hipotético. Confira a Divulgacao de desempenho no final do documento para mais
informac0es sobre as limitacdes inerentes relacionadas ao desempenho gerado a partir de provas retrospectivas.

Os quadros 10 e 11 ilustram o perfil de desempenho do indice S&P 500 ESG em relacao ao
S&P 500 durante o periodo histérico de 10 anos e de 5 anos ao vivo (dado que o indice foi
lancado em 2019). Apesar de excluir mais de 27% dos componentes de acordo com 0s
critérios de elegibilidade e selecdo baseados em regras, o S&P 500 ESG atingiu um perfil de
retorno semelhante ao S&P 500.
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Quadro 10: desempenho histérico de provas retrospectivas de 10 anos do S&P 500 ESG
frente ao S&P 500
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados desde 30 de abril de 2014 até 30 de abril de 2024. O indice mudou sua base para 100 em 30 de
abril de 2014. O desempenho dos indices esta baseado em retornos totais diarios calculados em ddlares. O desempenho no passado nédo
garante resultados futuros. O S&P 500 ESG Index foi lancado em 28 de janeiro de 2019. Todos os dados anteriores ao langamento do indice
sdo hipotéticos e de provas retrospectivas. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos e reflete um desempenho histérico hipotético.

Confira a Divulgagéo de desempenho no final do documento para mais informacdes sobre as limitages inerentes relacionadas ao
desempenho gerado a partir de provas retrospectivas.

Quadro 11: desempenho ao vivo do S&P 500 ESG frente ao S&P 500
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 28 de janeiro de 2019 até 30 de abril de 2024. O desempenho dos indices esta baseado em
retornos totais diarios calculados em délares. O desempenho no passado ndo garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para
efeitos ilustrativos.

O baixo tracking error e o perfil de desempenho histérico de 10 anos demonstram que o indice
S&P 500 ESG teve uma alta correlagdo com o benchmark. No entanto, vale a pena prestar
atencdo especial a seu desempenho ao vivo. Por exemplo, desde o langcamento do indice em
janeiro de 2019, ele teve um retorno anualizado de 16,54% até 30 de abril de 2024, frente a
14,96% do S&P 500. Em o periodo de um ano, desde abril de 2023 até abril de 2024, o indice
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ESG alcangou um excesso no retorno de 0,63% e se manteve proximo ao benchmark com um
tracking error de 1,34%.

Atribuicdo do desempenho: uma historia de selecdo

Além de ter muitas caracteristicas semelhantes ao indice de referéncia, o S&P 500 ESG
também teve alguns resultados superiores desde seu langcamento em 2019. Curiosamente, 0
desempenho superior histérico ndo se deve necessariamente a exposicao ativa a setores
especificos, como muitos supdem. Em vez disso, o efeito da selecéo de acdes, determinada
pela metodologia do indice, foi a principal causa do desempenho superior no periodo de cinco
anos. Mas isso pode nao ser muito surpreendente, ja que a construcao do indice favorece
resultados setoriais amplamente neutros, gerando um efeito de aloca¢cdo minimo. Como
resumo, depois de aplicar varias exclusdes, a metodologia tem por objetivo atingir o 75% da
capitalizacao de mercado de cada grupo industrial do S&P 500 e seleciona as empresas mais
bem classificadas por seu desempenho ESG, utilizando a pontuagdo ESG da S&P Global.
Como os componentes s&o posteriormente ponderados por capitalizagcdo de mercado, a
metodologia essencialmente seleciona entre as maiores empresas para que o indice ESG
tenha um desempenho coerente com seu objetivo.

Quadro 12: atribuicdo de desempenho de cinco anos do S&P 500 ESG contra o S&P 500
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, FactSet. Dados de 28 de janeiro de 2019 até 30 de abril de 2024. O desempenho dos indices esta
baseado em retornos totais diarios calculados em doélares. O desempenho no passado nao garante resultados futuros. Este quadro é
fornecido para efeitos ilustrativos.
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Os critérios de exclusao e selecdo baseados em regras usados pelo S&P 500 ESG levaram a
selecdo de algumas empresas que também contribuiram significativamente para os resultados
do S&P 500. No entanto, a neutralidade setorial exata nem sempre € alcancada e, como
consequéncia, o efeito de alocacdo também desempenha um papel importante em periodos
mais curtos.

A importancia que os componentes com pontuacdes ESG altas e baixas tém na criacao de
excessos no retorno ja foi discutida em nosso blog: "A chave da rentabilidade superior do
indice S&P 500 ESG: evitar as 'piores' acdes"'8. Nesse artigo, a analise demonstrou que a
subponderacdo dos componentes com a pontuacdo ESG mais baixa foi 0 que mais contribuiu
para o desempenho superior do indice.

Conclusao

O langamento do indice S&P 500 ESG ha cinco anos foi um divisor de aguas no cenario dos
investimentos sustentaveis. Visto que oferece uma alternativa de base ampla e focada na
sustentabilidade para medir as agdes americanas, o indice continua a consolidar sua posi¢ao
como um ponto de partida comum para os investidores ESG de todo o mundo focados nesse
segmento do mercado. Além de exibir caracteristicas de sustentabilidade atrativas (como
compromissos mais fortes para reduzir as emissdes de gases de efeito estufa, maior
diversidade da forca de trabalho e politicas anticorrupcéo e antissuborno aprimoradas), o
indice tem apresentado baixos niveis de tracking error e retornos semelhantes a benchmarks
historicamente. Portanto, o indice permite aos participantes do mercado conciliarem seus
valores e seus investimentos e integrarem os critérios de sustentabilidade ao nucleo de suas
estratégias. Sendo um complemento sustentavel do icénico S&P 500, o S&P 500 ESG ajuda a
elevar o investimento ESG das margens se tornar uma tendencia principal.

18 Maya Beyhan. 18 de janeiro de 2023. S&P Dow Jones Indices. A chave da rentabilidade superior do indice S&P 500 ESG: evitar as
"piores" acGes.
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Divulgacéo de desempenho/Dados gerados mediante provas
retrospectivas

O S&P 500 ESG Index foi langado em 28 de janeiro de 2019. Todas as informacdes apresentadas antes da data de langamento séo
hipotéticas (obtidas por meio de provas retrospectivas) e ndo representam um desempenho real. Os céalculos de provas retrospectivas estdo
baseados na metodologia que estava em vigor na data de langamento do indice. No entanto, na criagdo do histérico a partir de provas
retrospectivas para periodos em que ha anomalias do mercado ou outros periodos que nao refletem o ambiente geral de mercado, as regras
de metodologia do indice podem ser flexibilizadas para capturar um universo suficientemente amplo de titulos a fim de estimular o mercado
alvo que o indice procura medir ou a estratégia que o indice procura capturar. Por exemplo, os limiares de capitaliza¢céo de mercado e
liquidez podem ser reduzidos. As metodologias completas dos indices estéo disponiveis em http://www.spglobal.com/spdji/. O desempenho
passado de um indice ndo é um sinal de resultados no futuro. O desempenho gerado mediante provas retrospectivas reflete a aplicagdo da
metodologia de um indice e a sele¢cdo dos componentes de um indice com o beneficio da retrospecgdo e o conhecimento de fatores que
poderiam ter afetado positivamente o seu desempenho, ndo pode representar todos os riscos financeiros que podem afetar os resultados e
podem ser levados em conta para refletir o viés decorrente de utilizar informagao do futuro e o viés de sobrevivéncia. Os retornos reais
podem ser diferentes e até inferiores aos retornos obtidos por provas retrospectivas. O desempenho no passado ndo € indicativo ou uma
garantia de resultados no futuro. Por favor, confira a metodologia do indice para obter mais detalhes sobre o indice, incluindo a forma pela
qual ele é rebalanceado, o momento de tal rebalanceamento, os critérios para adi¢cdes e exclusdes, bem como todos os calculos do indice. O
desempenho gerado mediante provas retrospectivas € somente para uso de investidores institucionais e nao para uso de investidores de
varejo.

A S&P Dow Jones Indices define varias datas para assistir os seus clientes no fornecimento de transparéncia. A primeira data de valorizagéo
é o primeiro dia para o qual existe um valor calculado (seja ao vivo ou obtido por meio de provas retrospectivas) para um determinado indice.
A data base é a data na qual o indice é estabelecido em um valor fixo, para fins de célculo. A data de langamento designa a data na qual os
valores de um indice sédo considerados ao vivo pela primeira vez: valores do indice fornecidos para qualquer data ou periodo anterior a data
de langamento do indice séo considerados de provas retrospectivas. A S&P Dow Jones Indices define a data de langamento como a data
pela qual os valores de um indice sédo conhecidos por terem sido liberados ao publico, por exemplo, através d o site publico da empresa ou
sua divulgacéo de dados a partes externas. Para indices da marca Dow Jones introduzidos antes de 31 de maio de 2013, a datade
langamento (que antes de 31 de maio de 2013 era chamada de “data de introdugdo”) é estabelecida em uma data na qual ndo é mais
permitido serem feitas quaisquer modificagdes a metodologia do indice, mas que podem ter sido anteriores a data da divulgacéo publica do
indice.

Geralmente, quando a S&P DJI cria dados para os indices mediante provas retrospectivas, a S&P DJI utiliza dados histoéricos re ais do nivel
dos componentes (por exemplo: prego histérico, capitalizagdo de mercado e dados de eventos corporativos) em seus calculos. Uma vez que
o investimento em ESG ainda esta na etapa inicial de desenvolvimento, é possivel que alguns pontos de dados utilizados para calcular os
indices ESG da S&P DJI ndo estejam disponiveis para o periodo completo de histérico de provas retrospectivas desejado. O mesmo
problema de disponibilidade de dados pode acontecer para outros indices. Em casos em que os dados reais ndo estdo disponiveis para
todos os periodos histéricos relevantes, a S&P DJI pode empregar um processo de "assuncéo de dados retrospectivos” (ou de puxar para
trés) de dados ESG para o calculo do desempenho histérico com provas retrospectivas. A “assungéo de dados retrospectivos” € um processo
que aplica o ponto de dados ao vivo real mais antigo disponivel para um componente do indice a todas as instancias histéricas anteriores no
desempenho do indice. Por exemplo, a assun¢éo de dados retrospectivos assume inerentemente que as empresas atualmente nado
envolvidas em uma atividade comercial especifica (também conhecido como “envolvimento em um produto”) nunca estiveram envolvidas
historicamente e, do mesmo modo, também assume que as empresas atualmente envolvidas em uma atividade comercial especifica também
estiveram envolvidas historicamente. A assuncao de dados retrospectivos permite estender as provas retrospectivas hipotéticas por mais
anos historicos do que seria possivel utilizando somente dados reais. Para mais informacg6es sobre a "assun¢éo de dados retros pectivos"”,
confira o documento de Perguntas frequentes. A metodologia e os factsheets de qualquer indice que utilize a assungéo retrospectiva no
histérico de provas retrospectivas o indicardo diretamente. A metodologia incluira um Apéndice com uma tabela que estabelece os pontos de
dados especificos e o periodo relevante para o qual foram usados os dados projetados retrospectivamente.

Os retornos do indice apresentados néo representam os resultados de negociacdes reais de ativos/valores de investimento. A S&P Dow
Jones Indices mantém o indice e calcula os niveis do indice e o desempenho apresentado ou analisado, mas ndo administra ativos reais. Os
retornos do indice né&o refletem o pagamento de quaisquer comissdes de venda ou taxas que um investidor possa pagar para adquirir os
valores subjacentes do indice ou fundos de investimento destinados a acompanhar o desempenho do indice. A imposicdo destas taxas e
comissdes faria com que o desempenho real e de provas retrospectivas dos valores/fundos fosse inferior ao desempenho do indice
mostrado. Como um exemplo simples, se um indice tivesse um retorno de 10% sobre um investimento de US$ 100.000 por um periodo de 12
meses (ou US$ 10.000) e uma taxa real baseada no ativo de 1,5% fosse fixada no final do periodo sobre o investimento mais os juros
acumulados (ou US$ 1.650), o retorno liquido seria de 8,35% (ou US$ 8.350) nesse ano. Durante um periodo de trés anos, uma taxa anual
de 1,5% deduzida no final do ano com um retorno presumido de 10% por ano geraria um retorno bruto de 33,10%, uma taxa total de US$
5.375 e um retorno liquido cumulativo de 27,2% (ou US$ 27.200).
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Aviso legal

© 2024 S&P Dow Jones Indices. Todos os direitos reservados. S&P, S&P 500, SPX, SPY, The 500, US500, US 30, S&P 100, S&P COMPOSITE
1500, S&P 400, S&P MIDCAP 400, S&P 600, S&P SMALLCAP 600, S&P GIVI, GLOBAL TITANS, DIVIDEND ARISTOCRATS, DIVIDEND
MONARCHS, BUYBACK ARISTOCRATS, SELECT SECTOR, S&P MAESTRO, S&P PRISM, S&P STRIDE, GICS, SPIVA, SPDR,
INDEXOLOGY, iTraxx, iBoxx, ABX, ADBI, CDX, CMBX, LCDX, MBX, MCDX, PRIMEX, TABX, HHPI, IRXX, I-SYND, SOVX, CRITS, CRITR sao
marcas comerciais registradas da S&P Global, Inc. (“S&P Global”’) ou suas associadas. DOW JONES, DJIA, THE DOW e DOW JONES
INDUSTRIAL AVERAGE sao marcas comerciais da Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”). Estas marcas comerciais em conjunto
com outras foram licenciadas para a S&P Dow Jones Indices LLC. A redistribuigdo ou reprodugéo total ou parcial é proibida sem consentimento
por escrito da S&P Dow Jones Indices LLC. Este documento ndo constitui uma oferta de servicos nas jurisdicdes onde a S&P Dow Jones
Indices LLC, S&P Global, Dow Jones ou suas respectivas associadas (coletivamente “S&P Dow Jones Indices”) ndo possuem as licengas
necessarias. Com excegéo de alguns servicos personalizados de célculo de indices, todas as informagdes fornecidas pela S&P Dow Jones
Indices sédo impessoais e ndo adaptadas as necessidades de qualquer pessoa, entidade ou grupo de pessoas. A S&P Dow Jones Indices
recebe compensagao relacionada com o licenciamento de seus indices a terceiros e com os servigos personalizados de célculo de indices. O
desempenho de um indice no passado nédo é sinal ou garantia de resultados no futuro.

Néao é possivel investir diretamente em um indice. A exposi¢do a uma classe de ativos representada por um indice pode estar disponivel por
meio de instrumentos de investimento baseados naquele indice. A S&P Dow Jones Indices nédo patrocina, endossa, vende, promove ou gerencia
nenhum fundo de investimento ou outro veiculo de investimento que seja oferecido por terceiros e que procure fornecer um retorno de
investimento baseado no desempenho de qualquer indice. A S&P Dow Jones Indices n&o oferece nenhuma garantia de que os produtos de
investimento com base no indice acompanhardo de modo preciso o desempenho do indice, ou proporcionardo retornos positivos de
investimento. O desempenho do indice néo reflete custos de negociagdo, taxas de administragdo ou despesas. A S&P Dow Jones Indices ndo
faz declaragfes com respeito a conveniéncia de investir em qualquer fundo de investimento ou outro veiculo de investimento. A decisédo de
investir em um determinado fundo de investimentos ou outro veiculo de investimento ndo devera ser tomada com base em nenhuma declaragéo
apresentada neste documento. A S&P Dow Jones Indices ndo é uma consultora de investimentos, consultora de negocia¢éo de commodities,
operadora de fundos comuns de commodities, corretora, agente fiduciario, promotora (como definido na Lei de Empresas de Investimento de
1940 e suas emendas), especialista como enumerado dentro da lei 15 U.S.C. § 77k(a) ou consultora fiscal. A inclusdo de um valor, commodity,
criptomoeda ou outro ativo em um indice ndo é uma recomendacdo da S&P Dow Jones Indices para comprar, vender ou deter tal valor,
commodity, criptomoeda ou outro ativo, nem deve ser considerado como um aconselhamento de investimento ou de negociacdo de
commodities.

Os pregos de encerramento de indices de referéncia dos EUA da S&P Dow Jones Indices séo calculados pela S&P Dow Jones Indices com
base no preco de encerramento dos componentes individuais do indice, conforme estabelecido pela sua bolsa de valores principal. Os precos
de encerramento sé&o recebidos pela S&P Dow Jones Indices de um de seus fornecedores externos e verificados por comparagdo com 0s
precos de um fornecedor alternativo. Os fornecedores recebem o preco de encerramento de suas bolsas de valores principais. Os pregos em
tempo real durante um dia s&o calculados similarmente sem uma segunda verificag&o.

Estes materiais foram preparados exclusivamente para fins informativos, baseados em informag6es geralmente disponiveis ao publico e a partir
de fontes consideradas confidveis. Nenhum conteddo nestes materiais (incluindo dados de indices, classificacdes, analises e dados
relacionados a crédito, pesquisa, valorizagdes, modelos, software ou outros aplicativos ou informagdes destes) ou qualquer parte deste
(“Conteudo”) podera ser modificado, submetido a engenharia reversa, reproduzido ou distribuido de nenhuma forma, por nenhum meio, nem
armazenado em bases de dados ou sistema de recuperagéo, sem o consentimento prévio por escrito da S&P Dow Jones Indices. O Contetudo
ndo deve ser usado para nenhum fimilegal ou ndo autorizado. A S&P Dow Jones Indices e seus provedores de dados e licenciadores externos
(coletivamente “Partes da S&P Dow Jones Indices”) ndo garantem a precisao, integralidade, oportunidade ou disponibilidade do Contetdo. As
Partes da S&P Dow Jones Indices ndo sao responsaveis por quaisquer erros ou omissdes, independentemente da causa, nos resultados
obtidos pelo uso do Contelido. O CONTEUDO E FORNECIDO “NO ESTADO EM QUE SE ENCONTRA”. AS PARTES DA S&P DOW JONES
INDICES SE ISENTAM DE QUAISQUER E TODAS AS GARANTIAS EXPRESSAS OU IMPLICITAS, INCLUINDO MAS NAO LIMITADAS A,
QUALQUER GARANTIA DE COMERCIABILIDADE OU ADEQUAGAO A UM FIM OU USO EM PARTICULAR, ISENGAO DE BUGS, ERROS
OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE A FUNCIONALIDADE DO CONTEUDO SERA ININTERRUPTA OU QUE O CONTEUDO OPERARA
COM QUALQUER CONFIGURAGCAO DE SOFTWARE OU DE HARDWARE. Sob nenhuma circunstancia, as Partes da S&P Dow Jones Indices
serdo responsaveis perante qualquer parte por quaisquer danos diretos, indiretos, incidentais, exemplares, compensatorios, punitivos, especiais
ou consequenciais, custos, despesas, custas legais ou perdas (incluindo, sem limitagéo, perda de retornos ou perda de lucros e custos de
oportunidades); em conexdo com qualquer uso do Contetido, mesmo tendo sido alertado quanto a possibilidade de tais danos.

A S&P Global mantém algumas atividades das suas divisbes e unidades comerciais separadas umas das outras a fim de preservar a
independéncia e a objetividade de suas respectivas atividades. Em consequéncia, algumas divisdes e unidades comerciais da S&P Global
podem ter informagdes que ndo estejam disponiveis a outras unidades comerciais. A S&P Global estabelece politicas e procedimentos para
manter a confidencialidade de algumas informagdes ndo publicas recebidas em conexdo com cada processo analitico.

Além disto, a S&P Dow Jones Indices presta uma ampla gama de servigos a, ou relacionados com, muitas empresas, incluindo emissoras de
titulos, consultoras de investimentos, corretoras, bancos de investimentos, outras instituicdes financeiras e intermediarios financeiros; e, em
conformidade, pode receber taxas ou outros beneficios econémicos dessas empresas, incluindo empresas cujos titulos ou servicos possam
recomendar, classificar, incluir em carteiras modelo, avaliar, ou abordar de qualquer outra forma.

O Padrao Global de Classificagéo Industrial (GICS®) foi desenvolvido por e é de propriedade exclusiva e uma marca comercial da S&P e MSCI.
Nem a MSCI, nem a S&P e nem qualquer outra parte envolvida em fazer ou compilar quaisquer classificagdes do GICS fazem quaisquer
garantias ou declaragGes expressas ou implicitas com relagdo a tal padrdo ou classificacdo (ou aos resultados a serem obtidos pela sua
utilizacdo) e todas as partes, por este instrumento, expressamente se isentam de todas as garantias de originalidade, preciséo, integridade,
comerciabilidade ou adequacéo a um fim particular com relagédo a qualquer padréao ou classificagdo. Sem limitar o que foi exposto acima, sob
nenhuma circunstancia, a MSCI, a S&P e nenhuma de suas afiliadas ou terceiro envolvido em fazer ou compilar quaisquer classificagées do
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GICS tera qualquer responsabilidade por quaisquer danos diretos, indiretos, especiais, punitivos, consequenciais ou quaisquer outros (inclusive
perda de lucros), mesmo se notificado da possibilidade de tais danos.

Este documento foi traduzido para o portugués apenas para fins de conveniéncia. Se existirem diferengas entre as versées do documento em
inglés e portugués, a versdo em inglés prevalecera. A versédo em inglés esta disponivel em www.spglobal.com/spdii.

Educagéo sobre indices 20
Somente para uso de investidores institucionais, ndo para uso com investidores de varejo.


https://www.spglobal.com/spdji

O indice S&P 500 ESG: 5 anos definindo o nucleo sob uma perspectiva ESG Julho 2024

Aviso legal sobre indices ESG

A S&P DJI fornece indices que buscam selecionar, excluir e/ou ponderar seus componentes com base em, mas ndo se limitando a,
determinados indicadores ambientais, sociais ou de governanca (ESG), ou uma combinacdo desses indicadores, incluindo os seguintes:
indicadores ambientais (como o uso eficiente dos recursos naturais, a producdo de residuos, as emissdes de gases de efeito estufa ou o
impacto sobre a biodiversidade); indicadores sociais (como a desigualdade e o investimento em capital humano); indicadores de governanga
(como estruturas de administragdo sélidas, as relagdes com os funcionérios, a remuneracédo dos funcionarios, a conformidade tributaria, o
respeito pelos direitos humanos, e as a¢des anticorrupgdo e antissuborno); indicadores de sustentabilidade especificos ou indicadores de
envolvimento das empresas relacionados a valores (por exemplo, producao/distribuicdo de armas controversas, produtos de tabaco ou carvéo
térmico) ou o acompanhamento das controvérsias (incluindo a pesquisa de meios de comunicagéo para identificar empresas envolvidas em
incidentes relacionados a fatores ESG).

Os indices ESG da S&P DJI utilizam pontuagdes e analises de dados ESG para selecionar e/ou ponderar seus componentes. As pontuacdes
ou classificagdes ESG buscam medir ou avaliar o desempenho de uma empresa ou um ativo em relacéo a tépicos ambientais, sociais e de
governanga corporativa.

As pontuacgdes, classificagdes e outros dados ESG usados nos indices ESG da S&P DJI séo fornecidos direta ou indiretamente por terceiros
(observe que essas partes podem ser afiliadas independentes da S&P Global ou entidades néo afiliadas), de modo que a capacidade de um
indice ESG da S&P DJI de refletir fatores ESG depende da preciséo e disponibilidade dos dados desses terceiros.

As pontuacdes, classificagcdes e outros dados ESG podem ser relatados (o que significa que os dados séo fornecidos conforme divulgados
pelas empresas, ou um ativo, ou conforme disponibilizados publicamente); modelados (o que significa que os dados sdo obtidos usando um
processo de modelagem exclusivo que utiliza apenas substitutos na criacdo dos dados); ou relatados e modelados (o que significa que os
dados sdo uma mistura de dados relatados e modelados ou s&o obtidos do fornecedor usando dados relatados/informagdes em um processo
de pontuacéo ou determinagao exclusivo).

As pontuacdes, classificagdes e outros dados ESG, sejam de fontes externas e/ou internas, sdo baseados em uma avaliacdo qualitativa e de
juizo, especialmente devido a auséncia de padrées de mercado bem definidos e a existéncia de multiplas abordagens e metodologias para
avaliar fatores e critérios ESG. Portanto, um elemento de subjetividade e juizo é inerente a qualquer pontuacao, classificagdo ou outros dados
ESG, e as diferentes pontuacdes, classificacfes e/ou fontes de dados ESG podem usar diferentes metodologias de avaliacdo ou estimativa
ESG. Diferentes pessoas (incluindo provedores de classificagcdes ou pontuagdes de dados ESG, administradores ou usuarios de indices) podem
chegar a conclus@es diferentes em relagao a sustentabilidade ou ao impacto de uma determinada empresa, ativo ou indice.

Quando um indice usa pontuagdes, classificacdes ou outros dados ESG fornecidos direta ou indiretamente por terceiros, a S&P DJI ndo se
responsabiliza pela preciséo ou integralidade de tais pontuacdes, classificagdes ou dados ESG. Nao existe um Unico teste ou estrutura (legal,
regulatorio ou de outro tipo) claro e definitivo para determinar o que é “ESG”, “sustentavel”, “boa governanga”, “sem impactos ambientais,
sociais e/ou negativos de outro tipo” ou outros objetivos denominados de forma equivalente. Na auséncia de padrées de mercado bem definidos
e devido a existéncia de miltiplas abordagens, é necessario o exercicio do juizo. Consequentemente, diferentes pessoas podem classificar o
mesmo investimento, produto e/ou estratégia de forma diferente em relacéo as caracteristicas “ESG”, “sustentavel”, “boa governanga”, “sem
impactos ambientais, sociais e/ou negativos de outro tipo” ou outros objetivos denominados de forma equivalente. Além disso, a posi¢éo juridica
e/ou de mercado sobre o que constitui um objetivo “ESG”, “sustentavel”, de “boa governanga”, “sem impactos ambientais, sociais e/ou negativos
de outro tipo” ou outros objetivos denominados de forma equivalente pode mudar ao longo do tempo, especialmente a medida que outras

normas e diretrizes regulatérias ou da industria forem emitidas e a estrutura financeira sustentavel dos critérios ESG se tornar mais sofisticada.

E recomendado que os possiveis usuarios de indices ESG da S&P DJI leiam cuidadosamente a metodologia do indice relevante e as
divulgacdes relacionadas para determinar se o indice é adequado para seu uso hipotético ou objetivo de investimento.
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