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Levando em conta as diferentes condicoes do mercado

S&P Economic Cycle Factor Rotator Index

Embora os prémios de risco dos fatores sejam ferramentas bem estabelecidas que permitem alterar as caracteristicas de risco/
retorno de uma carteira, saber quais fatores séo os mais apropriados para um ambiente particular pode ser um desafio.
Conheca o S&P Economic Cycle Factor Rotator Index, uma estratégia de rotacao de fatores baseada em regras que procura

se adaptar as diferentes condicdes do mercado conforme a sinalizacao dada por indicadores chaves.

Como funciona o indice? Quais sao as possiveis vantagens?
1. Usainformacées do indice de Atividade Nacional do Fed de Chicago (CFNAI) 1. Participacédo no movimento de alta
para identificar os ciclos econémicos (desaceleracao, contracao, das acdes americanas
recuperacao, expansao). 2. Protecéo contra quedas em relacao
2. Mensalmente, seleciona um componente de agdes com base nos sinais ao S&P 500®
do CENAL. 3. Maior indice de Sharpe

&

3. Adiciona um controle de risco, ajustando a exposicao a titulos do Tesouro de 5 Nivel de risco constante
anos e a um componente de acoes para manter um alvo de volatilidade de 6%. 5. Diversificacao

Qual fator e quando?

CICLO ECONOMICO FATOR ESTRATEGIA FATORIAL DE RENDA VARIAVEL

RISCO
Todos os dias,
sua exposicao e

contratos futuros do
Tesourode 5 anos

para manter uma

S&P ECONOMIC CYCLE
FACTOR ROTATOR INDEX

As cifras do indice Conheca a familia de indices

S&P INDICES AMERICANOS DE ROTACAO DE FATORES
S&P
ECONOMIC S&P Economic Cycle Factor Rotator Index SPECFR6P
CYCLE 5-YEARU.S.
CATEGORIA S&P 500 | TREASURY S&P Economic Cycle Factor Rotator (Cash Bond) Index
FACTOR SPECFR6B
NOTE (UsD)
ROTATOR - -
FUTURES S&P Economic Cycle Factor Rotator Dynamic Long/Short
INDEX SPECFRLS
Index (USD) ER
Retorno anual (%) 5.88 352 239 INDICES EUROPEUS DE ROTACAO DE FATORES
S&P Europe 350 Economic Cycle Factor Rotator Index SPEECEGP
Volatilidade (%) 5,80 14,74 3,86 (EUR)
S INDICES JAPONESES DE ROTACAO DE FATORES
Indice de Sharpe 1,01 0,24 0,62
S&P Japan Economic Cycle Factor Rotator Index (JPY) SPJECF6P
Queda méxima (%) -9,01 -64,89 -8,78
S&P Japan Beta-Neutral Economic Cycle Factor Rotator
Correlagao 1,00 0,60 025 Index PY) SPJECFBN

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 31 de agosto de 1995 até 31 de dezembro de 2018. O desempenho do indice esta baseado em excessos no retorno totais calculados em délares.
0 desempenho no passado nao garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos e reflete resultados histéricos hipotéticos



Sobre a S&P Dow Jones Indices

A S&P Dow Jones Indices € o maior centro global de conceitos, pesquisa e dados
com base em indices. Aqui nasceram icénicos indicadores do mercado como

0 S&P 500° e 0 Dow Jones Industrial Average®. Os investimentos de ativos em
produtos baseados nos nossos indices sdo maiores do que qualquer outro
provedor no mundo. Desde que Charles Dow criou o primeiro indice em 1884, a
S&P DJl tem trabalhado na inovacao e desenvolvimento de indices em diversas
classes de ativos, ajudando a definir a maneira em que os investidores medem
os mercados e fazem negocios.
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S&P Dow Jones Indices é uma subsidiaria de S&P Global (NYSE: SPGI), que
proporciona as informacoes fundamentais que individuos, empresas e governos
precisam para tomar decisdes com confianca. Para mais informacoes, visite o
site www.spdji.com.

DIVULGACAO DE DESEMPENHO

0 S&P Economic Cycle Factor Rotator Index foi lancado em 16 de agosto de 2016. Todas as informacdes apresentadas antes da data de lancamento sao
obtidas por meio de backtesting. O desempenho gerado através de backtesting nao é real, mas hipotético. Os calculos de backtesting estao baseados na
metodologia que estava em vigor na data de langcamento do indice. A S&P Dow Jones Indices define a data de lancamento como a data pela qual os valores
de um indice sdo conhecidos por terem sido liberados ao publico, por exemplo, através do site publico da empresa ou seu datafeed a partes externas.

0 desempenho passado de um indice, quer real ou gerado mediante backtesting, ndo garante resultados no futuro. O periodo de backtesting nao abrange
necessariamente o histérico completo do indice que estiver disponivel. Por favor, consulte o documento sobre a metodologia do indice, disponivel em
www.spdji.com, para obter mais detalhes sobre o indice, inclusive a maneira pela qual ele é rebalanceado, os prazos de tal rebalanceamento, os critérios
parainclusdes e exclusdes, bem como todos os céalculos do indice.

Nao é possivel investir diretamente em um indice e os retornos apresentados nao representam os resultados da negociacéo real de titulos e outros ativos.
A S&P Dow Jones Indices LLC mantém o indice, calcula os niveis do indice e o desempenho apresentado ou analisado, mas nao administra ativos reais.
Porisso, os retornos nao refletem o pagamento de quaisquer encargos ou taxas de vendas que um investidor possa pagar para adquirir os titulos
subjacentes no indice ou fundos de investimento que se destinam a acompanhar o desempenho do indice. A imposicao destas taxas e encargos faria com
que o desempenho real e aquele obtido pelo processo de backtesting dos titulos/fundos fosse inferior ao desempenho mostrado.

Retornos gerados mediante backtesting. E possivel a S&P Dow Jones Indices apresentar o desempenho aplicando a metodologia de um indice aos dados
histéricos para gerar retornos (hipotéticos) mediante backtesting para periodos anteriores a data de lancamento. As informacdes do backtesting refletem a
aplicacao da metodologia do indice e a selecao dos componentes do indice retrospectivamente. Nenhuma abordagem hipotética pode explicar completamente
oimpacto das decisdes tomadas durante a negociacao real de um indice. Por exemplo, ha diversos fatores relacionados aos mercados de acoes (ou renda fixa
ou commodities) em geral, que ndo podem ser e que nao foram considerados na preparacao das informacdes geradas mediante backtesting.

AVISO LEGAL

© 2019 S&P Dow Jones Indices LLC. Todos os direitos reservados. A redistribuicéao, reproducéo e/ou fotocépia total ou parcial é proibida sem consentimento
por escrito. Standard & Poor’s e S&P sdo marcas comerciais registradas da Standard & Poor’s Financial Services LLC(*S&P”); Dow Jones é uma marca
comercial registrada de Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”); e estas marcas foram licenciadas para uso da S&P Dow Jones Indices LLC.

A S&P Dow Jones Indices LLC, Dow Jones, S&P e a suas respectivas filiais (“S&P Dow Jones Indices”) nao oferecem nenhuma garantia, explicita ou implicita,
sobre a capacidade de quaisquer indice para representar a classe de ativos ou setor de mercado que procura representar. A S&P Dow Jones Indices no seréa
responsavel por quaisquer erros, omissoes ou interrupc¢oes dos indices ou das suas informacdes. O desempenho passado de um indice nao € um sinal de
resultados no futuro. Este documento nao constitui uma oferta de servicos. Todas as informacdes fornecidas pela S&P Dow Jones Indices sao impessoais

e nao adaptadas as necessidades de qualquer pessoa, entidade ou grupo de pessoas. A S&P Dow Jones Indices recebe compensagao em conexao com
alicenca de seus indices a terceiras partes. Nao é possivel investir diretamente em um indice. A exposicao a uma classe de ativos representada por um
indice pode estar disponivel por meio de instrumentos de investimento baseados naquele indice. A S&P Dow Jones Indices nao patrocina, endossa, vende,
promove ou gerencia nenhum fundo de investimento ou outro veiculo de investimento que seja oferecido por terceiras partes e que procure fornecer um
rendimento de investimento baseado no desempenho de qualquer indice. A S&P Dow Jones Indices nao é uma consultoria fiscal. A S&P Dow Jones Indices
LLC nao é uma consultora de investimentos e a S&P Dow Jones Indices ndo faz declaragées com respeito a conveniéncia de se investir em qualquer fundo de
investimento ou outro veiculo de investimento. E preciso que um consultor fiscal avalie o impacto de quaisquer titulos isentos de impostos nas carteiras e as
consequéncias de alguma decisao particular de investimento.

spdji.com



