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O S&P Kensho Moonshots Index (o índice Moonshots) é uma estratégia inovadora que visa obter exposição 
às empresas mais inovadoras em seus estágios iniciais de crescimento.1 Nosso artigo anterior2 demonstrou a 
capacidade do índice Moonshots de capturar o prêmio das empresas de inovação em estágio inicial contra 
seus pares mais estabelecidos. A inovação como temática continua a crescer, pois tanto empresas como 
consumidores lidam com os impactos econômicos e comportamentais decorrentes da COVID-19. 

O desempenho recente do índice Moonshots tem sido volátil, observando-se retornos mensais negativos 
consideráveis em dezembro de 2021 e janeiro de 2022, em comparação com o histórico do índice (ver quadro 
1). O desempenho do índice em relação ao benchmark S&P SmallCap 600® também apresentou retornos 
significativamente negativos (ver quadro 2). Apesar deste último episódio de volatilidade, o valor do índice 
Moonshots em 16 de fevereiro de 2022 permanece acima (cerca de 15%) do seu nível anterior à pandemia.  

Quadro 1: desempenho mensal do S&P Kensho Moonshots Index 

 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, FactSet. Dados de 31 de janeiro de 2022. O desempenho no passado não garante resultados futuros. Este quadro 
é fornecido para efeitos ilustrativos e reflete um desempenho histórico hipotético. O S&P Kensho Moonshots Index foi lançado em 26 de outubro de 
2020.  
 
1 https://www.spglobal.com/spdji/pt/commentary/article/measuring-innovation-essential-insights-in-an-era-of-disruption-to-the-global-economy/ 
 

2 https://www.spglobal.com/spdji/pt/commentary/article/moonshots-catching-lightning-in-a-bottle/ 
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Quadro 2: desempenho mensal do S&P Kensho Moonshots Index frente ao S&P SmallCap 600 

 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, FactSet. Dados de 31 de janeiro de 2022. O desempenho no passado não garante resultados futuros. Este quadro 
é fornecido para efeitos ilustrativos e reflete um desempenho histórico hipotético. O S&P Kensho Moonshots Index foi lançado em 26 de outubro de 
2020.  

 

Dado o novo foco do índice Moonshots, é difícil encontrar uma referência ou benchmark ideal para comparar o 
desempenho. No entanto, um ETF popular e de temática similar criado pela ARK Invest (ARKK) também foi 
prejudicado pela volatilidade do mercado, revertendo a maior parte de seus ganhos de 2021. O desempenho 
do índice Moonshots e do ARKK têm se acompanhado de perto desde o início da pandemia (ver quadro 3), 
além de terem perfis de volatilidade semelhantes (ver quadro 4). Entretanto, devemos ressaltar que o 
desempenho do ETF e o desempenho do índice podem ser significativamente diferentes, pois a performance 
do índice não reflete taxas de administração, custos de negociação ou outras despesas.  

Quadro 3: desempenho do S&P Kensho Moonshots Index frente ao ARKK 

 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, FactSet. https://ark-funds.com/funds/arkk/. Dados de 14 de outubro de 2014 até 16 de fevereiro de 2022. O 
desempenho no passado não garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos e reflete um desempenho histórico hipotético. 
O S&P Kensho Moonshots Index foi lançado em 26 de outubro de 2020. O desempenho do índice não reflete taxas de administração, despesas de 
negociação e outros custos. O desempenho de ETFs não inclui taxas de administração e quaisquer outros custos administrativos.  
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Quadro: 4 volatilidade do S&P Kensho Moonshots Index frente ao ARKK 

 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, FactSet. https://ark-funds.com/funds/arkk/. Dados de 16 de fevereiro de 2022. O desempenho no passado não 
garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos e reflete um desempenho histórico hipotético. O S&P Kensho Moonshots 
Index foi lançado em 26 de outubro de 2020. O desempenho do índice não reflete taxas de administração, despesas de negociação e outros custos. O 
desempenho de ETFs não inclui taxas de administração e quaisquer outros custos administrativos.  
 

Apesar das recentes turbulências, “Moonshots” como tema de investimento pode ser uma proposta atrativa 
pelas seguintes razões. 

• Um conjunto único de ações: Os componentes do índice Moonshots são um conjunto único de ações 
que oferecem potenciais benefícios de diversificação. Há uma sobreposição mínima entre este conjunto 
de componentes e alguns dos benchmarks populares e ETFs tematicamente comparáveis (ver quadro 
5). 

Quadro 5: sobreposição de componentes em comum com o S&P Kensho Moonshots Index 

INDICADOR S&P 500 S&P SMALLCAP 600 INVESCO QQQ (ETF) 
INVESCO NASDAQ NEXT 

GEN 100 (ETF) 
ARKK (ETF) 

Número  1 3 0 0 2 

Ponderação no índice 
Moonshots (%) 

3 8 0 0 3 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, FactSet. Componentes dos índices/participações dos ETFs em 9 de fevereiro de 2022. Este quadro é fornecido 
para efeitos ilustrativos. https://www.invesco.com/qqq-etf/en/about.html. https://www.invesco.com/us/financial-products/etfs/product-
detail?audienceType=Investor&productId=ETF-QQQJ. https://ark-funds.com/funds/arkk/. 

• Diversificação: A construção baseada em regras do índice Moonshots reduz a concentração, mitigando 
a probabilidade de o desempenho geral do índice depender de algumas poucas ações seletas. As 
principais 5/10 ações no índice Moonshots de 50 ações representam 14%/27% do peso do índice. Em 
contraste, o portfólio de gestão ativa de 44 ações do ARKK aloca 33%/55% do seu peso total para as 
5/10 principais ações.  

• Capturando o crescimento: A ênfase do índice Moonshots na inovação orienta a sua natural 
ponderação maior para o fator crescimento. O índice está fortemente inclinado para Tecnologia da 
Informação e Industrial, os setores da economia mais expostos ao crescimento. Isto também fica 
demonstrado pela estreita correlação do índice com uma aproximação do desempenho de crescimento 
(ver quadro 6). 
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Quadro 6: S&P Kensho Moonshots Index versus uma aproximação do fator crescimento 

 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, FactSet. https://indexes.nasdaqomx.com/index/overview/ndxe. Dados de 16 de fevereiro de 2022. O desempenho 
no passado não garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos e reflete um desempenho histórico hipotético. O S&P 
Kensho Moonshots Index foi lançado em 26 de outubro de 2020.  

• Capturando o prêmio por tamanho: A metodologia do índice Moonshots se concentra em títulos 
de menor capitalização que estão em seus estágios iniciais de expansão. A média ponderada da 
capitalização de mercado do índice Moonshots é de US$ 2,6 bilhões, frente a US$ 644 bilhões do 
S&P 500. O viés de tamanho é um conceito bem documentado3 como estratégia sistemática que 
pode gerar benefícios no longo prazo. 

 

 
3 “A five-factor asset pricing model”, Eugene F. Fama, Kenneth R. French, 2015. 
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