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Como diz o ditado, “o que não nos mata nos faz mais fortes”, mas será que essa força poderia se traduzir em 
uma maior chance de sobrevivência? Talvez, especialmente se todos os riscos futuros fossem iguais ou 
suficientemente similares àquele que foi sobrevivido (assumindo, é claro, que aprendemos com essa primeira 
experiência). 

A sobrevivência dos fundos mútuos poderia seguir a mesma premissa. Infelizmente, cada dia é diferente; as 
circunstâncias econômicas, políticas e de saúde pública mudam constantemente, fazendo de cada 
observação de mercado um evento independente. 

O Scorecard SPIVA® da América Latina compara o desempenho de fundos mútuos de gestão ativa no Brasil, 
Chile e México com seus benchmarks em período de um, três, cinco e dez anos. 

No scorecard do primeiro semestre de 2021, observamos a sobrevivência dos fundos de dezembro de 2014 
até junho de 2021 (14 relatórios semestrais) sob todas as categorias e horizontes cobertos pelo relatório.1 No 
caso do período de dez anos, os dados só estão disponíveis de dezembro de 2018 até junho de 2021 (seis 
relatórios semestrais). 

 
1 As categorias abrangidas pelo Scorecard SPIVA da América Latina são: Renda variável do Brasil, Fundos Large cap do Brasil, Fundos Mid/Small cap 

do Brasil, Títulos de dívida corporativa do Brasil, Títulos de dívida pública do Brasil, Renda variável do Chile e Renda variável do México.  

https://admin.indexologyblog.com/2021/11/16/lets-talk-about-survivorship-spiva-latin-america-scorecard/
https://www.spglobal.com/spdji/pt/spiva/article/spiva-latin-america/
http://www.indexologyblog.com/author/maria_sanchez/


 

Quadro 1: Sobrevivência dos fundos 

 
Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados entre 31 de dezembro de 2014 e 30 de junho de 2021 para os períodos de um, três e cinco anos. Dados 
entre 31 de dezembro de 2018 e 30 de junho de 2021 para o período de dez anos. O desempenho no passado não garante resultados futuros. Os 

gráficos são fornecidos para efeitos ilustrativos. 

No quadro 1, podemos ver que as maiores taxas de sobrevivência em todas as categorias ocorreram no 
período de um ano, enquanto que as menores taxas de sobrevivência ocorreram no período de dez anos, ou 
seja, quanto mais longa for a janela de observação, menor será a probabilidade de sobrevivência. 
 Também pode se observar que ambos os períodos de um e dez anos apresentaram menor dispersão em 
comparação com os períodos de três e cinco anos. A categoria com maior dispersão em todos os períodos de 
observação foi Títulos de dívida corporativa do Brasil e a categoria com menor dispersão em todos os 
períodos de observação foi Renda variável do México.  

Para conhecer os últimos resultados do debate entre gestão ativa e gestão passiva, confira o Scorecard 
SPIVA da América Latina - Primeiro semestre 2021. 

 

  
 

Leia mais em indexologyblog.com 
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