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O ano de 2021 começou com esperança, pois as vacinas contra a COVID-19 vieram para salvar o mundo. 
Entretanto, como em muitas outras partes do mundo, os países latino-americanos tiveram dificuldades para 
controlar o impacto da pandemia em suas economias e sociedades. Além disso, a incerteza política e a 
agitação social em vários países contribuíram para um ano decepcionante. 

Enquanto a maioria dos mercados globais teve um forte desempenho em 2021, o S&P Latin America BMI 
terminou o ano abaixo de 12%, com retornos negativos em três dos quatro trimestres. É interessante notar, 
entretanto, que a América Latina com exceção do Brasil teve um resultado diferente, pois o S&P MILA Pacific 
Alliance Composite ganhou 6,7% durante o ano (ver o quadro 1). 

Quadro 1: Desempenho Trimestral das Regiões Globais em 2021 

 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 31 de dezembro de 2021. O desempenho dos índices está baseado em retornos totais calculados em 
dólares (USD). O desempenho no passado não garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.  

Embora os índices principais da Argentina, Chile, Colômbia e Peru tenham fechado 2021 em território positivo 
em moedas locais, o México foi o destaque entre os países latino-americanos, pois o S&P/BMV IRT ganhou 
24,4% YTD (ver o quadro 2). A história foi diferente em termos de dólares americanos, já que todos os 
mercados, exceto Argentina e México, terminaram no vermelho devido à depreciação da moeda local em 
relação ao dólar americano. 
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Quadro 2: Desempenho Trimestral dos Principais Índices em 2021 

 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 31 de dezembro de 2021. O desempenho do índice está baseado no retorno total medido em moeda 
local. O desempenho no passado não garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. 

O Brasil teve o pior desempenho em 2021, tanto em reais brasileiros quanto em dólares americanos. A 
maioria dos setores brasileiros teve um desempenho abaixo do esperado; o de Serviços Financeiros, 
representado pelo S&P Brasil BMI Financials Index (-24,3%), teve perdas significativas e o maior impacto em 
todo o mercado. O México, por outro lado, teve o maior ganho anual desde 2009, como mostra o S&P/BMV 
IRT. A maior parte disto foi impulsionada pelos ganhos de dois dígitos de algumas das maiores empresas 
mexicanas como América Móvil, Cemex, e Walmart do México. 

Quadro 3: Desempenho Trimestral dos Setores do GICS® da América Latina em 2021  

 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 31 de dezembro de 2021. O desempenho dos índices está baseado em retornos totais calculados em 
dólares (USD). O desempenho no passado não garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. 

Em termos de setores regionais, quase todos eles tiveram problemas para se manter à tona (ver o quadro 3). 
Afinal, durante 2021, Serviços de Comunicações (19,2% YTD), Produtos Básicos de Consumo (5,7% YTD), 
Energia (10% YTD) e Materiais (3,1% YTD) foram os únicos que alcançaram esse objetivo. A pandemia levou 
a maioria das pessoas a trabalhar, brincar e fazer compras dentro de casa. No setor de Serviços de 
Comunicações, empresas como América Móvil, Grupo Televisa e Telefônica Brasil se beneficiaram muito com 
o aumento de assinantes de seus serviços online e de TV paga. O setor de Energia foi impulsionado pelo 
sólido desempenho anual dos preços da Petrobras e da Ecopetrol, que representaram quase 77% do setor. 

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

S&P MERVAL Index
(ARS) TR

S&P/BMV IRT S&P/CLX IPSA TR S&P Colombia Select
Index (COP) TR

S&P/BVL Peru Select
Index (PEN) TR

S&P Brazil
LargeMidCap (BRL)

TR

R
e
to

rn
o
s

Q1 2021 Q2 2021 Q3 2021 Q4 2021 YTD

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

Q1 2021 Q2 2021 Q3 2021 Q4 2021 YTD

R
e
to

rn
o
s

Communication Services

Consumer Discretionary

Consumer Staples

Energy

Financials

Health Care

Industrials

Information Technology

Materials

Real Estate

Utilities



 

 

Produtos Básicos de Consumo, tipicamente um setor defensivo confiável, não decepcionou. Finalmente, as 
empresas de Materiais, que incluem produtores de materiais de construção, se beneficiaram da alta demanda 
por seus produtos. Da mesma forma, as empresas de mineração, particularmente as exportadoras de cobre, 
ganharam com os preços historicamente altos para suas exportações em 2021.1 Do lado negativo, Serviços 
Financeiros, o maior setor da região, teve uma queda de 21,6% no ano. As entidades financeiras brasileiras, 
que representam 64% do setor, tiveram as maiores perdas do ano, contribuindo em grande medida para os 
retornos decepcionantes da região. 

À medida que a pandemia da COVID-19 continua a evoluir, a incerteza rodeia a região no início de 2022. A 
alta inflação, a fraqueza dos mercados de trabalho locais, as expectativas de aumento das taxas de juros e a 
instabilidade política em vários países da América Latina continuam a influenciar o clima do mercado de 
valores. Tudo aponta para o que poderia ser uma mudança significativa nas políticas econômicas e 
governamentais em 2022. Para melhor ou para pior, promete ser outro ano fascinante.  

Para mais detalhes sobre o desempenho dos benchmarks latino-americanos no terceiro trimestre de 2021, 
confira: Índices de Renda Variável da América Latina: Análise Quantitativa 4.° Trimestre de 2021. 

 
1 Fonte: S&P Global Ratings and CapitalIQ. Copper (Comex HG).  

https://espanol.spindices.com/documents/commentary/sp-quantitative-analysis-latin-america-equity-indices-q3-2020-spa.pdf
https://espanol.spindices.com/documents/commentary/sp-quantitative-analysis-latin-america-equity-indices-q3-2020-spa.pdf
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