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Os investidores pequenos representam a maior parte dos mais de US$ 3,4 trilhdes investidos em ETFs nos
EUA.! Embora os fundos de pensdes e do tipo endowment tenham demorado em incorporar os ETFs nas
suas carteiras de investimento, o0 segmento de seguros aumentou 0 seu uso de maneira consistente. Em maio
deste ano, a S&P DJl analisou 0 uso de ETFs na industria de seguros dos EUA, usando dados dos registros
regulatorios. As tendéncias observadas no estudo podem ajudar outros investidores institucionais a ter uma
melhor ideia do panorama atual dos investimentos das seguradoras nos EUA.

Apesar da correcdo do mercado no ultimo trimestre de 2018, as seguradoras continuaram a aumentar o seu
uso de ETFs durante o Ultimo ano, investido US$ 26,2 bilhdes em ETFs em linha com as tendéncias de
crescimento no longo prazo. No entanto, os padrdes de investimento da indlstria de seguros variaram
dependendo de fatores como o tamanho. As companhias que antes tinham demorado em incorporar ETFs em
suas carteiras aumentaram 0 Seu UsoO e vice-versa.

Figura 1: Crescimento de AUM e acBes em ETFs
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Fonte: NAIC através da S&P Global Market Intelligence. Dados de 31 de dezembro de 2018. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

! Fonte: Investment Company Institute


https://www.indexologyblog.com/2019/08/28/what-mega-insurers-turn-to-passive-could-mean-for-other-large-institutions/
https://portugues.spindices.com/documents/research/research-etfs-in-insurance-general-accounts-2019-por.pdf
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As seguradoras aumentaram o uso de ETFs em seus portfélios para efeitos de diversas func¢des estratégicas
e taticas. Historicamente, as megacompanhias de seguros ou aquelas com mais de US$ 50 bilhdes em ativos,
em particular, utilizaram os ETFs para reinvestir o efetivo em renda varidvel, como uma sobreposicao para a
gestao de liqguidez ou como parte de uma estratégia de Barbell, por exemplo. Com base nos dados de 2018,
observamos que as megaempresas de seguros estao investindo mais ativos em ETFs do que nunca antes, 0
gue poderia ser um exemplo para outras grandes entidades que ainda ndo comecaram a investir em ETFs.

As seguradoras na categoria de tamanho mega concentraram a maioria dos ativos das companhias de
seguros em 2018 e detiveram aproximadamente um terco das participagdes em ETFs (confira a figura 2).

Figura 2: Ativos liquidos e ativos em ETFs segundo tamanho da empresa
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Fonte: NAIC através da S&P Global Market Intelligence. Dados de 31 de dezembro de 2018. Os gréficos sdo fornecidos para efeitos ilustrativos.

No entanto, vale a pena salientar que as megaempresas de seguros aumentaram 39% seus AUM em
comparagdo com 2017 (veja a figura 3).

Figura 3: AUM em ETFs de megaempresas de seguros por ano
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Fonte: NAIC através da S&P Global Market Intelligence. Dados de 31 de dezembro de 2018. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.
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Embora as grandes empresas tenham representado a maioria dos ativos em ETFs durante 2018, as
megaempresas as alcancaram rapidamente, apresentando as maiores taxas de crescimento anual composto
(CAGR) nos horizontes temporais de 1, 3, 5 e 10 anos. Em contrapartida, os investimentos em ETFs das
grandes empresas diminuiram 25% durante o mesmo periodo.

Figura 4: CAGR dos AUM e acdes em ETFs segundo tamanho da empresa
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Fonte: NAIC através da S&P Global Market Intelligence. Dados de 31 de dezembro de 2018. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

Ao contrério de anos anteriores, os ETFs em renda variavel (e ndo os de renda fixa) impulsionaram o
crescimento de AUM nas megaempresas de seguros, com uma taxa de crescimento de 43% em relacéo a
2017. Em 2018, os ETFs de renda variavel representaram 63% dos ativos que este tipo de seguradoras
investiu em ETFs.

Do mesmo modo que outras grandes entidades, como os fundos de pensdes, fundos endowment e
fundacdes, que procuram instrumentos de investimento eficientes e de baixo custo para as suas carteiras, o
crescimento no uso de ETFs nas megaempresas de seguros pode servir como inspiracao para 0s seus
investimentos.

Para saber mais sobre as tendéncias de 2018 quanto ao uso de ETFs entre as seguradoras, confira 0 nosso
artigo de pesquisa “ETFs nos investimentos das companhias de seguros - 2019”.

Leia mais em indexologyblog.com


https://portugues.spindices.com/documents/research/research-etfs-in-insurance-general-accounts-2019-por.pdf
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N&o é possivel investir diretamente em um indice. A exposi¢cao a uma classe de ativos representada por um indice pode estar disponivel por meio de
instrumentos de investimento baseados naquele indice. A S&P Dow Jones Indices ndo patrocina, endossa, vende, promove ou gerencia nenhum
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baseado no desempenho de qualquer indice. A S&P Dow Jones Indices n&o oferece nenhuma garantia de que os produtos de investimento com
base no indice acompanhardo de modo preciso o desempenho do indice, ou proporcionaréo rendimentos positivos. A S&P Dow Jones Indices LLC
néo é uma consultora de investimentos e a S&P Dow Jones Indices ndo faz declaragcdes com respeito a conveniéncia de se investir em qualquer
fundo de investimento ou outro veiculo de investimento. A deciséo de investir em um determinado fundo de investimentos ou outro veiculo de
investimento ndo devera ser tomada com base em nenhuma declaragdo apresentada neste documento. Potenciais investidores sdo ac onselhados a
fazerem investimentos em tais fundos ou outro veiculo somente apés considerarem cuidadosamente os riscos associados a investir em tais fundos,
conforme detalhado em um memorando de oferta ou documento similar que seja preparado por ou em nome do emitente do fundo de investimento
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Estes materiais foram preparados unicamente com fins informativos baseados nas informagdes geralmente disponiveis para o publico de fontes
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recuperagdo, sem o consentimento prévio por escrito da S&P Dow Jones Indices. O Contetdo n&o deve ser usado para nenhum fim ilegal ou néo
autorizado. A S&P Dow Jones Indices e seus provedores de dados terceirizados e licenciadores (coletivamente “Partes da S&P Dow Jones Indices”)
ndo garantem a precisao, integralidade, oportunidade ou disponibilidade do Contetdo. As partes da S&P Dow Jones Indices nédo sao responsaveis
por quaisquer erros ou omissdes, independentemente da causa, nos resultados obtidos do uso do Contetido. O CONTEUDO E FORNECIDO "NO
ESTADO EM QUE SE ENCONTRA". AS PARTES DE S&P DOW JONES INDICES SE ISENTAM DE QUAISQUER E TODAS AS GARANTIAS
EXPRESSAS OU IMPLICITAS, INCLUINDO MAS SE LIMITANDO A, QUALQUER GARANTIA DE COMERCIABILIDADE OU ADEQUACAO A UM
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A S&P Global mantém algumas atividades de suas unidades de negdcios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia e a
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Este documento foi traduzido para o portugués apenas para fins de conveniéncia. Se existirem diferengas entre as versées do documento em inglés
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