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Inicio volatil do 2020: O que vem pela frente?
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Este artigo foi publicado originalmente no blog Indexology® no dia 1 de abril de 2020.

As previsdes do ano passado sobre 0s eventos e tendéndias a levar em conta em 2020 desapareceram, uma
vez que a COVID-19 mudou a vida das pessoas e causou recalibragens significativas nos mercados. Durante
0 primeiro trimestre de 2020, dissemos adeus ao “touro”; as grandes flutuacdes do mercado se tornaram o
normal; as correlagdes e a dispersdo mudaram drasticamente; voliou o afrouxamento guantitativo; e o acesso
a liquidez foi importante para muitos, tanto nos mercados de renda variavel quanto de renda fixa. Vale a pena
salientar que tudo isto aconteceu em pouco mais de um meés. L4 se vao as previsdes para 2020.

Quadro 1: A volatilidade realizada atingiu seu maximo valor histérico em margo
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Fonte: S&P Dow Jones Indices. O quadro esta baseado nos retornos diarios do preco do S&P 500 entre o 3 de janeiro de 1928 e 31 de margo de 2020.
Volatilidade calculada como o desvio padréo do retorno diario do preco de cada més. O desempenho no passado nédo garante resultados futuros. Este
quadro é fornecido somente para efeitos ilustrativos.

Enquanto a COVID-19 liderava os manchetes, o S&P 500 terminou o seu pior trimestre em termos de retornos
totais (-19,60%) desde a queda de 22% durante o Ultimo trimestre de 2008. A situacéo teria sido ainda pior se
nao fosse pelo melhor retorno total de 5 dias que teve 0 S&P 500 desde novembro de 2008: o benchmark
subiu 17,4% entre os dias 23 e 30 de margo para recuperar uma parcela das perdas anteriores. [Até o dia 23


https://www.indexologyblog.com/2020/04/01/volatile-start-to-2020/
https://www.indexologyblog.com/2020/03/16/bye-bye-bull-market-reaction-to-coronavirus/
https://www.indexologyblog.com/2020/03/19/with-vix-above-80-expect-5-daily-swings-in-the-sp-500/
https://www.indexologyblog.com/2020/03/19/with-vix-above-80-expect-5-daily-swings-in-the-sp-500/
https://www.indexologyblog.com/2020/03/25/coronaviral-correlations/
https://www.indexologyblog.com/2020/03/25/federal-reserve-becomes-buyer-of-last-resort/
https://www.indexologyblog.com/2020/03/17/equity-liquidity-at-a-reasonable-price/
https://www.indexologyblog.com/2020/03/18/liquidity-impacts-on-fixed-income-etfs-and-passive-investing/
https://www.indexologyblog.com/2020/03/20/a-month-to-forget/
http://www.indexologyblog.com/author/hamish_preston/

Dt Dow Jones Indexology’Blog

A Division of S&P Global

de marco, os retornos totais acumulados do S&P 500 desde o inicio do ultimo do periodo da expansao do
mercado se mantiveram no mesmo nivel do que em maio de 2017]. A volatilidade vai nas duas direcoes!

Quadro 2: O S&P 500 perdeu varios anos de retornos durante margo
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Fonte: S&P Dow Jones Indices. O quadro esta baseado nos retornos totais do S&P 500 entre o0 9 de margo de 2009 e 31 de margo de 2020. O
desempenho no passado ndo garante resultados futuros. Este quadro é fornecido somente para efeitos ilustrativos.

No nivel de setores, ndo houve lugar para se esconder para evitar as quedas em termos absolutos durante o
primeiro trimestre: todos os setores do S&P 500 encerraram o trimestre com perdas. Esta é a sétima vez que
isto acontece desde o final de 1989. No entanto, houve uma enorme diferenga de valor ao identificar os
vencedores relativos ou evitar os perdedores relativos: uma diferenca impresionante de 38,5% dividiram o
setor com melhor desempenho durante o primeiro trimestre (Tecnologia da Informacéo, -11,93%) do setor
com pior desempenho (Energia, que caiu 50,45% em meio do declinio dos precos do petroleo). Esta diferenca
trimestral foi a maior desde dezembro de 2001 e marcou um aumento drastico na dispersao das acoes e
setores.
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Quadro 3: Maior diferenca nos retornos por setor do S&P 500 desde 2001
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Fonte: S&P Dow Jones Indices, Factset. O quadro esta baseado nos retornos totais trimestrais entre 29 de dezembro de 1989 e 31 de marco de 2020.

O quadro mostra a diferenga nos retornos totais por trimestre entre os setores do S&P 500 com melhor e pior desempenho. O desempenho no passado
nao garante resultados futuros. Este quadro é fornecido somente para efeitos ilustrativos.

Em todo o espectro de capitalizacdo de mercado, o S&P 500 ganha tanto do S&P MidCap 400 (-29,70%)
guanto do S&P SmallCap 600 (-32,64%). Isto pode refletir as expectativas de que as companhias de maior
capitalizacdo podem ter balagcos mais sélidos e estarem mais bem preparadas para resistir a tempestade.

Entdo, o que vem a seguir? Embora o grande numero de cifras vermelhas nos dashboards ndo faca com que
a leitura seja muito otimista, vale a pena salientar que as quedas do primeiro trimestre ndo indicam
necessariamente que o resto do ano sera negativo. Por exemplo, o S&P 500 teve um primeiro trimestre
negativo em termos de retorno total em 31 ocasides entre 1937 e 2019. Na maioria dos casos (19) o
benchmark registrou um retorno positivo durante os trés trimestres seguintes, incluindo 2009, quando o S&P
500 caiu mais de 11% durante os primeiros trés meses antes de subir 42,11% nos trés trimestres posteriores.

Como resultado, embora a previsédo para 2020 tenha desaparecido, vale a pena manter o rumo em vez de
desistir de uma possivel recuperacéo.
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Quadro 4: As quedas durante o primeiro trimestre n&o garantem perdas o resto do ano
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Fonte: S&P Dow Jones Indices. O quadro mostra os retornos totais durante o primeiro trimestre e o resto do ano nos anos em que o S&P 500 teve

retornos totais negativos durante o primeiro trimestre. O quadro esta baseado em dados trimestrais entre 1937 e 2019. O desempenho no passado ndo
garante resultados futuros. Este quadro é fornecido somente para efeitos ilustrativos.

Leia mais em indexologyblog.com



S&P Dow Jones Index0l0gy®Bl0g

Indices

A Division of S&P Global

AVISO LEGAL

© 2020 S&P Dow Jones Indices LLC. Todos os direitos reservados. STANDARD & POOR’S, S&P, S&P 500, S&P 500 LOW VOLATILITY INDEX,
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Nao é possivel investir diretamente em um indice. A exposi¢édo a uma classe de ativos representada por um indice pode estar disponivel por meio de
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néo é uma consultora de investimentos e a S&P Dow Jones Indices ndo faz declaragdes com respeito a conveniéncia de se investir em qualquer
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Estes materiais foram preparados unicamente com fins informativos baseados nas informacdes geralmente disponiveis para o publico e obtidas de
fontes consideradas como confiaveis. Nenhum conteddo nestes materiais (incluindo dados de indice, classificagdes, andlises e dados relacionados a
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ndo garantem a precisao, integralidade, oportunidade ou disponibilidade do Contetido. As partes da S&P Dow Jones Indices ndo sdo responsaveis
por quaisquer erros ou omissées, independentemente da causa, nos resultados obtidos do uso do Contetido. O CONTEUDO E FORNECIDO “NO
ESTADO EM QUE SE ENCONTRA”. AS PARTES DE S&P DOW JONES INDICES SE ISENTAM DE QUAISQUER E TODAS AS GARANTIAS
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A S&P Global mantém algumas atividades de suas unidades de negdcios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia e a

objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, algumas unidades de negécios da S&P Global poderéo ter informagdes que nédo

estejam disponiveis para outras unidades de negdcios. A S&P Global estabelece politicas e procedimentos para manter a confidencialidade de
algumas informacg8es néo publicas recebidas em conex&o com cada processo analitico.

Além disto, a S&P Dow Jones Indices presta uma ampla gama de servigos a, ou relacionados com, muitas empresas, incluindo emissoras de titulos,
consultoras de investimentos, corretoras, bancos de investimentos, outras instituicdes financeiras e intermediarios financeiros; e, em conformidade,
pode receber taxas ou outros beneficios econdmicos dessas empresas, incluindo empresas cujos titulos ou servicos possam recomendar, classificar,
incluir em portfélios modelos, avaliar, ou abordar de qualquer outra forma.

Este documento foi traduzido para o portugués apenas para fins de conveniéncia. Se existirem diferencas entre as versées do documento em inglés
e portugués, a versao em inglés prevalecera.



