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Este artigo foi publicado originalmente no blog Indexology® no dia 13 de janeiro de 2020. 

Até agora, a reação dos mercados financeiros à escalada de tensões entre os EUA e o Irã tem sido tênue, e 
até mesmo positiva (ver quadro 1). Já passou mais de uma semana do assassinato do geral Qassem 
Soleimani por parte do governo dos EUA e da resposta do Irã (ataques de mísseis contra bases do exército 
americano no Iraque), e para um observador casual dos mercados financeiros seria difícil saber o porquê de 
todo este alvoroço. 

Quadro 1: Desempenho de índices em 2020 

 
Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 31 de dezembro de 2019 até 10 de janeiro de 2020. O desempenho dos índices está baseado em 
retornos totais calculados em dólares (USD). O desempenho no passado não garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos 
ilustrativos. 

Levando em consideração o desempenho do mercado, a confiança dos investidores quase não tem sido 
afetada pela mais recente crise geopolítica. Será que os participantes do mercado, independentemente da 
classe de ativos, tornaram-se insensíveis aos riscos geopolíticos? Ou será que determinaram que a ameaça 
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geral para a economia global decorrente de uma maior deterioração das relações entre os EUA e o Irã e, de 
um modo mais geral, da estabilidade no Oriente Médio, está relativamente contida? 

Do ponto de vista do mercado do petróleo, houve uma grande mudança estrutural no mercado que pode 
fornecer uma explicação. No passado, os preços do petróleo foram o principal mecanismo para refletir os 
conflitos do golfo pérsico na economia global e nos mercados financeiros. No entanto, contrariamente às duas 
primeiras guerras do Golfo, os EUA são agora um exportador de produtos do petróleo. Essencialmente, o país 
conseguiu a independência energética e agora pode utilizar os seus próprios suprimentos para compensar o 
impacto de uma menor oferta proveniente do Oriente Médio. Parece que seria precisa uma perturbação 
contínua no mercado para justificar a adição de um prêmio de risco significativo aos preços do setor de 
energia. 

Quadro 2: Importações líquidas de petróleo cru e produtos derivados do petróleo nos EUA 

 
Fonte: U.S. Energy Information Administration. Dados de janeiro de 1973 até outubro de 2019. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.  

Há provavelmente outros fatores a considerar, entre eles o fato de que os investidores que não deram muita 
importância a uma infinidade de eventos geopolíticos nos últimos anos, incluindo a guerra comercial entre os 
EUA e a China, os testes de mísseis na Coréia do Norte, o conflito entre a Rússia e a Ucrânia e o conflito em 
curso no Oriente Médio; têm sido recompensados com um sólido desempenho do mercado acionário. 
 

Leia mais em indexologyblog.com 
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