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A evolução do investimento baseado em índices é uma das tendências mais notáveis da história financeira 
moderna. O aumento do investimento passivo é consequência da insuficiências da gestão ativa, como 
reconhecerão os leitores regulares dos nossos scorecards SPIVA. 

A nossa pesquisa anual de ativos indexados mostra um aumento nos ativos vinculados ao S&P 500 para  
US$ 4,6 trilhões em dezembro de 2019. O quadro 1 ilustra que o aumento nos ativos vinculados ao S&P 500 
eclipsaram o crescimento decorrente dos ganhos do mercado, o que indica um aumento significativo nos 
fluxos. 

Quadro 1: Ativos vinculados ao S&P 500 versus retorno do preço 

 
Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. 
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Para fornecer mais contexto, podemos analisar os ativos indexados historicamente como percentagem da 
capitalização de mercado ajustada ao free float. O quadro 2 mostra que este percentual cresceu 
drasticamente, de 10% em 1996 para 17% em 2019 e salienta a importância crescente dos fundos de 
índices no mercado geral. 

Quadro 2: Ativos vinculados ao S&P 500 como percentual da capitalização de mercado ajustada ao free float 

 
Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. 

Um dos motivos da popularidade do investimento baseado em índices é o seu baixo custo em comparação 
com a gestão passiva. À medida que o investimento passivo cresceu, os investidores se beneficiaram 
significativamente ao poupar em taxas de administração e ao evitar o desempenho inferior. Podemos 
calcular a poupança em taxas de administração ao tomar o diferencial das taxa de despesas entre os fundos 
mútuos ativos e passivos de renda variável e multiplicá-lo pelo total de ativos vinculados aos índices S&P 500, 
S&P 400 e S&P 600. Quando somamos os resultados, observamos no quadro 3 que a poupança acumulada 
em taxas de administração nos últimos 24 anos é de US$ 320 bilhões. 
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Quadro 3: Total de ativos indexados e poupança acumulada da gestão passiva 

 
Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC e Investment Company Fact Book. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. 
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baseado no desempenho de qualquer índice. A S&P Dow Jones Indices não oferece nenhuma garantia de que os produtos de investimento com 
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