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As quatro palavras mais perigosas no mundo do investimento sao “Esta vez é diferente” — Sir John Templeton.

Enquanto os investidores refletem sobre a dimensao da epidemia do coronavirus, as quedas no mercado de
valores durante esta semana naturalmente preocupam a todos os proprietarios de ativos. A pergunta Obvia,
depois das quedas quase histéricas nos principais indices registradas ontem e hoje, € quao pior o dano
poderia ser.

Para ndo seguir aumentando o suspenso, confesso que eu nao sei. Além do mais, ndo conheco ninguém
gue saiba e sou suficientemente cético para sugerir que qualquer pessoa que afirme saber possui uma
compreenséo ténue (e possivelmente mendaz) da realidade. N&o é apenas o departamento de cumprimento
guem nos impede dar aconselhamento de investimento.

No entanto, o que podemos fazer é mostrar alguns resultados de um estudo sobre as dinAmicas dos indices.
Em 2016, apresentamos o mapa de dispersao e correlacao para fornecer uma perspectiva sobre os mercados
em alta e em baixa, como observamos no quadro 1.



https://www.indexologyblog.com/2020/02/25/the-most-dangerous-words/
https://www.indexologyblog.com/2020/02/25/the-most-dangerous-words/
https://latam.spindices.com/documents/research/research-the-dispersion-correlation-map.pdf
https://latam.spindices.com/documents/research/research-the-dispersion-correlation-map.pdf
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Quadro 1: Mapa de disperséo e correlacédo do S&P 500
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Fonte: S&P Dow Jones Indices. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. O desempenho no passado ndo garante resultados futuros.

Cada ponto no gréfico representa a média de disperséo e correlacdo do S&P 500 durante um ano-calendario
especifico. Os numeros entre parénteses mostram o retorno total desse ano. O quadro mostra que as quedas
realmente grandes do mercado, como o estouro da bolha tecnoldgica ou a crise financeira global,
aconteceram somente quando houve uma dispersdo muito elevada. Contudo, também houve anos com alta
dispersao que registraram um retorno positivo sélido. No entanto, vale a pena observar, com base nos dados
de 1991, que a dispersédo elevada parecer ser uma condi¢cdo necessaria, mas nao suficiente para
provocar um periodo de mercado baixista.

Ao comparar estes dados histéricos com 0s 0 més encerrado em 24 de fevereiro, se sugere que ndao estamos

a beira de uma queda prolongada do mercado. Esta concluséo é reforcada quando olhamos para os dados
mensais de dois anos particularmente negativos.
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Quadro 2: Disperséo e correlacdo mensal do S&P 500 em 2001 e 2008
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Fonte: S&P Dow Jones Indices. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. O desempenho no passado ndo garante resultad os futuros.

Os dados do quadro 2 mostram a disperséo e correlacdo por més, contrariamente as médias anualizadas do
guadro 1. Fica claro que os niveis atuais de dispersdo estdo muito abaixo daqueles que predominaram em
2001 e 2008. Naturalmente, isto pode mudar. Em 21 dias mais teremos um conjunto completamente novo de
observacdes e é certamente possivel que haja uma excecdo ao padrdo observado nos ultimos 30 anos.
Contudo, a menos que tal excecdo ocorra ou que a dispersdo aumente drasticamente em comparacao

com o seu nivel atual, parece improvavel que estejamos prestes a um periodo prolongado de mercado
em baixa.

Leia mais em indexologyblog.com
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