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As estratégias de baixa volatilidade conseguiram uma aceitação considerável no mercado depois da crise 
financeira de 2008. Durante a grande parte dos doze anos seguintes, os céticos argumentaram que a baixa 
volatilidade poderia se tornar, e algumas vezes que já se tornou, sobrevalorizada. Sem dúvida é uma 
preocupação entendível, especialmente levando em consideração que a popularidade das estratégias de 
baixa volatilidade se manteve constante. 

Há pouco, atualizamos o nosso estudo de 2016 intitulado “A valorização da baixa volatilidade” para observar o 
possível impacto (se houver) das valorizações no desempenho futuro do S&P 500 Low Volatility Index®. A 
nossa conclusão mais importante agora, bem como aquela vez, é que as valorizações têm pouca 
relevância como indicador do desempenho da estratégia de baixa volatilidade. 

O quadro a seguir resume este ponto numa imagem só. Ele mostra a valorização mensal da estratégia de 
baixa volatilidade (em comparação com o S&P 500) versus o seu desempenho relativo no mês seguinte. Se o 
gráfico parece disperso, é porque ele é disperso: a correlação entre a valorização deste mês e o desempenho 
do mês seguinte é 0,03. Como indicador de pontos de entrada e saída para estratégias de baixa volatilidade, 
o fator valor parece não ter valor nenhum. 

Quadro 1: O gráfico de dispersão das pontuações de valor relativo mensais e o spread de desempenho do S&P 
500 Low Volatility Index no mês seguinte não mostra uma relação 
  

 
Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 31 de dezembro de 1990 até 31 de dezembro de 2019. O desempenho no passado não garante 

resultados futuros. Este gráfico é fornecido para efeitos ilustrativos e reflete desempenhos históricos hipotéticos. 

Leia mais em indexologyblog.com 

Correlação: 0.03 
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Estes materiais foram preparados unicamente com fins informativos baseados nas informações geralmente disponíveis para o públ ico de fontes 
consideradas como confiáveis. Nenhum conteúdo nestes materiais (incluindo dados de índice, classificações, análises e dados relacionados a 

crédito, modelos, software ou outros aplicativos ou informações destes) ou qualquer parte deste (Conteúdo) pode ser modificado, submetido à 
engenharia reversa, reproduzido ou distribuído de nenhuma forma, por nenhum meio, nem armazenado em bases de dados ou sistema de 
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autorizado. A S&P Dow Jones Indices e seus provedores de dados terceirizados e licenciadores (coletivamente “Partes da S&P Dow Jones Indices”) 
não garantem a precisão, integralidade, oportunidade ou disponibilidade do Conteúdo. As partes da S&P Dow Jones Indices não são responsáveis 
por quaisquer erros ou omissões, independentemente da causa, nos resultados obtidos do uso do Conteúdo. O CONTEÚDO É FORNECIDO "NO 

ESTADO EM QUE SE ENCONTRA". AS PARTES DE S&P DOW JONES INDICES SE ISENTAM DE QUAISQUER E TODAS AS GARANTIAS 
EXPRESSAS OU IMPLÍCITAS, INCLUINDO MAS SE LIMITANDO A, QUALQUER GARANTIA DE COMERCIABILIDADE OU ADEQUAÇÃO A UM 
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A S&P Global mantém algumas atividades de suas unidades de negócios separadas umas das outras a fim de preservar a independência e a 
objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, algumas unidades de negócios da S&P Global poderão ter informações que não 

estejam disponíveis para outras unidades de negócios. A S&P Global estabelece políticas e procedimentos para manter a confidencialidade de 
algumas informações não públicas recebidas em conexão com cada processo analítico. 

Além disto, a S&P Dow Jones Indices presta uma ampla gama de serviços a, ou relacionados com, muitas empresas, incluindo emissoras de títulos, 
consultoras de investimentos, corretoras, bancos de investimentos, outras instituições financeiras e intermediários financeiros; e, em conformidade, 
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