S&P Dow Jones Indexology®Bl0g

Indices

A Division of S&P Global

O S&P 500® atinge novo maximo historico

Louis Bellucci
Diretor Associado, Indices de Renda Variavel dos EUA
S&P Dow Jones Indices

o

Este artigo foi publicado originalmente no blog Indexology® no dia 24 de abril de 2019.

O S&P 500 encerrou as negocia¢des do dia 23 de abril de 2019 com um novo méaximo histérico. O valor de
fechamento foi 2.933,68, 0 mais alto desde os 2.930,75 pontos registrados no 20 de setembro de 2018. Apbs
atingir esse recorde, o indice caiu 19,86% para 2.351,10 no dia 24 de dezembro de 2018, evitando por pouco
entrar numa tendéncia de queda. Dezembro de 2018 foi o segundo pior dezembro na historia do S&P 500,
somente por tras de 1931.

Nos primeiros

sete dias de negociac¢fes de 2019, o S&P 500 marcou o seu décimo segundo melhor inicio de ano desde
1928 e o melhor desde 2003. O indice se recuperou e teve trés meses consecutivos de resultados positivos
no inicio de 2019, pausando brevemente no limiar dos 2.800 pontos. Atualmente, abril € candidato para sero
guarto més consecutivo de ganhos. No fechamento das negocia¢fes do dia 23 de abril de 2019, o S&P 500
esteve apenas a 2,26% de atingir os 3.000 pontos.

Figura 1: Niveis e retornos diarios do S&P 500
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 20 de setembro de 2018 até 23 de abril de 2019. O desempenho no passado ndo garante resultados
futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.


https://www.indexologyblog.com/2019/04/24/sp-500-closes-at-new-record-high/
https://portugues.spindices.com/indices/equity/sp-500
https://portugues.spindices.com/documents/education/blog-the-2nd-worst-december-is-only-half-the-story-por.pdf
https://portugues.spindices.com/documents/education/blog-S%20P-500-has-its-hottest-start-since-2013-por.pdf
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Geralmente, as corre¢des do mercado sdo curtas e a recuperacao € rapida; estavez ndo foi excecdo. Desde
o0 inicio de de 1989, houve 10 casos em que o0 S&P 500 teve uma queda superior a 10% apos um valor
recorde, ou seja, uma vez a cada trés anos. Do mesmo modo, o indice precisou uma média de 428 dias de
negociagao para atingir umanova maxima. Se excluirmos a queda posterior & Bolha da Internet (margo de
2000 até outubro de 2020; 1,803 dias até novo recorde) e a Crise do Subprime (outubro de 2007 até marco
2009; 1,376 dias até até novo recorde), a média dos oito episodios restantes foi de 138 dias ou
aproximadamente seis meses. O periodo mais recente, que abrangeu entre setembro de 2018 e abril de 2019,
teve 146 dias de negocia¢fes entre maximos historicos.

Figura2: Periodos desde 1989 com umaquedade pelo menos 10%ap6s um valor maximo histérico e dias de negociagdo até novorecorde

S MAXIMO | DATADEVALOR |VALOR | PERCENTAGEM | DATADENOVO | NOVO B:%SOEIIEA(;AO
e 5 | HISTORCO | MiNIMO MINIMO | DE QUEDA O o MSTORICO | DESDE ULTIMO
9out,1989 359,80 30 jan., 1990 322,98  -10,23 29 mar., 1990 360,65 160
16jul,1990 368,95 11 out., 1990 29546  -19,92 13 fev., 1991 369,02 148
7out,1997 983,12 27 out., 1997 876,99  -10,80 5 dez., 1997 983,79 a2
17jul,1998 118675 | 31ago., 1998 957,08  -19,34 23 nov., 1998 1.188,21 90
16jul,1999 141878 | 15o0ut, 1999 1247,41 -12,08 16 nov., 1999 1.420,07 86
24mar,2000 152746 | 9out, 2002 77676 -49,15 30 mai., 2007 1530,23 1.803
9out,2007 156515 | 9mar, 2009 67653  -56,78 28 mar., 2013 1569,19 1376

21mai, 2015 213082 | 11fev. 2016 182908 -14,16 11 jul., 2016 2.137,16 286

26jan, 2018 2.872,87 | 8fev. 2018 2581,00 -10,16 24 ago., 2018 2.874,69 146
20set,2018  2.930,75 | 24 dez., 2018 2.351,10 -19,78 23 abr., 2019 2.933,68 146

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 23 de abril de 2019. O desempenho no passado nédo garante resultados futuros. Este quadro é fornecido
para efeitos ilustrativos.

A temporada de ganhos em andamento tem ajudado a impulsionar o S&P 500 até o seu novo recorde.
Embora esteja longe de terminar, considerando o grande niamero de empresas que ainda ndo apresentaram
seus resultados, em geral os ganhos relatados até agora tém sido sélidos, impulsionados por expectativas
mais modestas. Entre outros fatores, a correcdo apés a Ultima alta de setembro foi provocada pelas
preocupacdes sobre uma desaceleracdo do crescimento da China e a Europa, as crescentes tensdes
comerciais entre a China e os EUA, as expectativas de que o Fed continuaria aumentando as taxas de juros e
uma contragdo do mercado imobiliario. A maioria desses problemas ainda nédo foi solucionado, mas a
percepcao mudou devido ao avango nas negocia¢des entre a China e os EUA e uma postura mais cautelosa
do Fed, que deixou de aumentar as taxas de juros e tem como objetivo terminar a redugéo do seu balangco
num futuro préximo.

O Dow Jones Industrial Average® também esta ressurgindo, mas ainda ndo consegue se recuperar da Ultima
correcao. O Dow® fechou o dia 23 de abril de 2019 em 26.656,39 pontos, 0 que o deixa apenas a 0,65% do
seu méaximo patamar historico de 26.828,39 atingido em 3 de outubro de 2018. Os principais indices para o0s
segmentos mid e small cap também estéo se aproximando dos seus niveis anteriores a corre¢do, mas ainda
nao tiveram sucesso e poderiamos dizer que ficaram aguém das empresas large cap nesta recuperacao. Os
indices S&P MidCap 400° e S&P SmallCap 600 precisariam subir 4,03% e 13,04% respectivamente para
ultrapassar a sua Ultima marca.



https://portugues.spindices.com/indices/equity/dow-jones-industrial-average
https://portugues.spindices.com/indices/equity/sp-400
https://portugues.spindices.com/indices/equity/sp-600
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Figura3: Maximos e minimos historicos e valores atuais dos indices

iNDICE sepsoo | DOWIONES INDUSTRIAL | sepmiDCAP400 | S&P SMALLCAP 600
Maximo histérico anterior 2.930,75 26.828,39 2.050,23 1.098,36
Data de maximo histérico anterior 20 set., 2018 3 out., 2018 29 ago., 2018 31 ago., 2018
Valor minimo apés corregéo 2.351,10 21.792,20 1.567,40 793,86
Data de valor minimo 24 dez., 2018 24 dez., 2018 24 dez., 2018 24 dez.,2018
Percentagem de queda -19,78% -18,77% -23,55% -27,72%
Valor do indice em 23 de abril de 2019 2.933,68 26.656,39 1.970,84 971,62
Percentagem restante para novo recorde - 0,65% 4,03% 13,04%

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 23 de abril de 2019. O desempenho no passado ndo garante resultados futuros. Este quadro é fornecido
para efeitos ilustrativos.

Leia mais em indexologyblog.com
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AVISO LEGAL

© 2019 S&P Dow Jones Indices LLC. Todos os direitos reservados. STANDARD & POOR'S, S&P, S&P 500, S&P 500 LOW VOLATILITY INDEX,
S&P 100, S&P COMPOSITE 1500, S&P MIDCAP 400, S&P SMALLCAP 600, S&P GIVI, GLOBAL TITANS, DVIDEND ARISTOCRATS, S&P
TARGET DATE INDICES, GICS, SPIVA, SPDR e INDEXOLOGY s&o marcas comerciais registradas da Standard & Poor’s Financial Services LLC,
uma empresafilial da S&P Global ("S&P"). DOW JONES, DJ, DJIA e DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE s&o marcas comerciais registradas de
Dow Jones Trademark Holdings LLC ("Dow Jones"). Estas marcas comerciais em conjunto com outras foramlicenciadas paraa S&P Dow Jones
Indices LLC. A redistribuigdo ou reprodugéo total ou parcial é proibida sem consentimento por escrito da S&P Dow Jones Indices LLC. Este
documento néo constituiuma oferta de servigos nas jurisdigcdes onde a S&P Dow Jones Indices LLC, S&P, Dow Jones ou suas respe ctivas afiliadas
(coletivamente “S&P Dow Jones Indices”) ndo possuemas licengas necessarias. Comexcegao de alguns servi¢os personalizados de célculo de
indices, todas as informagdes fornecidas pela S&P Dow Jones Indices sdo impessoais e ndo adaptadas as necessidades de qualquer pessoa,
entidade ou grupo de pessoas. A S&P Dow Jones Indices recebe compensacao relacionada com o licenciamento de seus indices a terceiros e com
os servicos personalizados de célculo de indices. O desempenho de um indice no passado ndo é sinal ou garantia de resultados no futuro.

N&o é possivel investir diretamente em um indice. A exposicéo a uma classe de ativos representada por um indice pode estar disponivel por meio de
instrumentos de investimento baseados naquele indice. A S&P Dow Jones Indices ndo patrocina, endossa, vende, promove ou gerencia nenhum
fundo de investimento ou outro veiculo de investimento que seja oferecido por terceiros e que procure fornecerumrendimento de investimento
baseado no desempenho de qualquer indice. A S&P Dow Jones Indices ndo oferece nenhuma garantia de que os produtos de investimento com
base no indice acompanhar&o de modo preciso o desempenho do indice, ou proporcionarao rendimentos positivos. A S&P Dow Jones Indices LLC
n&o é uma consultora de investimentos e a S&P Dow Jones Indices nao faz declaragdes comrespeito & conveniéncia de se investir em qualquer
fundo de investimento ou outro veiculo de investimento. A decisdo de investir em um determinado fundo de investimentos ou outro veiculo de
investimento ndo devera ser tomada com base em nenhuma declaracéo apresentada neste documento. Potenciais investidores séo aconselhados a
fazereminvestimentos em tais fundos ou outro veiculo somente ap6s consideraremcuidadosamente os riscos associados a investir em tais fundos,
conforme detalhado em um memorando de oferta ou documento similar que seja preparado por ou em nome do emitente do fundo de investimento
ou outro produto de investimento ou veiculo. A S&P Dow Jones Indices n&o é uma consultoria fiscal. E preciso que um consultor fiscal avalie o
impacto de quaisquer titulos isentos de impostos nas carteiras e as consequéncias de alguma decisao particular de investimento. A inclusao de um
titulo em um indice ndo é uma recomendagédo da S&P Dow Jones Indices para comprar, vender ou deter tal titulo, nem deve ser considerado como
um aconselhamento de investimento.

Estes materiais forampreparados unicamente com fins informativos baseados nas informagdes geralmente disponiveis para o publico de fontes
consideradas como confiaveis. Nenhumcontetdo nestes materiais (incluindo dados de indice, classifica¢Ges, andlises e dados relacionados a
crédito, modelos, software ou outros aplicativos ou informag@es destes) ou qualquer parte deste (Conteido) pode ser modificad o, submetido a
engenhariareversa, reproduzido ou distribuido de nenhuma forma, por nenhum meio, nem armazenado em bases de dados ou sistema de
recuperagéo, semo consentimento prévio por escrito da S&P Dow Jones Indices. O Contetido nao deve ser usado para nenhum fimilegal ou ndo
autorizado. A S&P Dow Jones Indices e seus provedores de dados terceirizados e licenciadores (coletivamente “Partes da S&P Dow Jones Indices”)
ndo garantem a preciséo, integralidade, oportunidade ou disponibilidade do Conteudo. As partes da S&P Dow Jones Indices ndo s 8o responsaveis
por quaisquer erros ou omissées, independentemente da causa, nos resultados obtidos do uso do Conteido. O CONTEUDO E FORNECIDO "NO
ESTADO EM QUE SE ENCONTRA". ASPARTES DE S&P DOW JONES INDICES SE ISENTAM DE QUAISQUER E TODAS AS GARANTIAS
EXPRESSAS OU IMPLICITAS, INCLUNDO MAS SE LIMTANDO A, QUALQUER GARANTIA DE COMERCIABILIDADE OU ADEQUAGAO A UM
FIM OU USO EM PARTICULAR, ISENQAO DE BUGS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE A FUNCIONALIDADE DO CONTEUDO
SERA ININTERRUPTA OU QUE O CONTEUDO OPERARA COM QUALQUER CONFIGURAGCAO DE SOFTWARE OU DE HARDWARE. Sob
nenhuma circunstancia, as Partes da S&P Dow Jones Indices serdo responsaveis a qualquer parte, por quaisquer danos diretos, indiretos,
incidentais, exemplares, compensatorios, punitivos, especiais ou consequenciais, custos, despesas, custas legais ou perdas (incluindo, sem
limitagdo, perda de rendimentos ou perda de lucros e custos de oportunidades); em conexao comqualquer uso do Conteldo, mesmo tendo sido
alertado quanto a possibilidade de tais danos.

A S&P Global mantém algumas atividades de suas unidades de negécios separadas umas das outras a fim de preservar aindependénciae a
objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, algumas unidades de negocios da S&P Global poderéo ter informagées que ndo
estejam disponiveis para outras unidades de negdcios. A S&P Global estabelece politicas e procedimentos para manter a confide ncialidade de
algumas informagdes ndo publicas recebidas em conexdo com cada processo analitico.

Além disto, a S&P Dow Jones Indices presta uma ampla gama de servigos a, ou relacionados com, muitas empresas, incluindo emissoras de titulos,
consultoras de investimentos, corretoras, bancos de investimentos, outras instituicdes financeiras e intermediarios financeir os; e, em conformidade,
pode receber taxas ou outros beneficios econdmicos dessas empresas, incluindo empresas cuijos titulos ou servigos possamrecomendar, classificar,
incluir em portfélios modelos, avaliar, ou abordar de qualquer outra forma.

Este documento foitraduzido para o portugués apenas parafins de conveniéncia. Se existiremdiferengas entre as versdes do documento em inglés
e portugués, aversdo eminglés prevalecera.



