
 

Características de desempenho do índice 

S&P/B3 Baixa Volatilidade–Altos Dividendos 
 

Smita Chirputkar 
Diretora, Global Research & Design 
S&P Dow Jones Indices 

 
 

Este artigo foi publicado originalmente no blog Indexology® no dia 11 de setembro de 2019. 
 
 

Após ter examinado os fundamentos da implementação de uma estratégia de baixa volatilidade e altos 
dividendos no Brasil no nosso artigo anterior, agora vamos analisar o recentemente lançado índice S&P/B3 
Baixa Volatilidade–Altos Dividendos.  

O índice procura medir o desempenho das ações com menor volatilidade dentro de um grupo específico de 
componentes do S&P Brazil BMI com rendimento elevado dos seus dividendos e sujeitos a requisitos de 
diversificação e negociabilidade. Os componentes do índice são ponderados pelo rendimento de dividendos 
durante os últimos 12 meses. Para acomodar a capacidade de negociação das ações, limitamos a sua 
ponderação máxima ao menor entre 15% e cinco vezes a sua ponderação de liquidez.1 

Historicamente, o índice S&P/B3 Baixa Volatilidade–Altos Dividendos apresentou melhores características de 
risco/retorno do que o seu benchmark, especialmente nos horizontes de médio e longo prazo. Em horizontes 
de investimento superiores a cinco anos, o índice ganhou do seu benchmark tanto em retornos absolutos 
quanto ajustados pelo risco. Na análise de 12 anos até agosto de 2019 (realizada através de backtesting), a 
estratégia mostrou uma queda máxima significativamente inferior (-26,9%) em comparação com o S&P Brazil 
BMI (-49,5%, confira a figura 1). 

 
1 A ponderação da liquidez é calculada como a mediana do valor negociado diário (MDVT, pela sigla em inglês) de uma ação.  

https://www.indexologyblog.com/2019/09/11/performance-characteristics-of-the-sp-b3-low-volatility-high-dividend-index/
https://portugues.spindices.com/documents/education/blog-applications-of-the-low-vol-high-div-concept-in-brazil-por.pdf
https://portugues.spindices.com/indices/equity/-ndice-sp-b3-baixa-volatilidade-altos-dividendos-brl
https://portugues.spindices.com/indices/equity/-ndice-sp-b3-baixa-volatilidade-altos-dividendos-brl
https://latam.spindices.com/indices/equity/sp-brazil-bmi-local-currency


 

Figura 1: Perfil de risco/retorno 

PERÍODO ÍNDICE S&P/B3 BAIXA VOLATILIDADE–ALTOS DIVIDENDOS (RT) S&P BRAZIL BMI (RT) 

RETORNO ANUAL (%) 

3 anos 18,21 21,87 

5 anos 12,14 11,19 

10 anos 10,81 9,21 

Desde 29 de junho de 2007 10,86 7,99 

VOLATILIDADE ANUAL (%) 

3 anos 15,03 17,41 

5 anos 17,97 20,75 

10 anos 15,64 18,35 

Desde 29 de junho de 2007 16,60 20,89 

RETORNO AJUSTADO PELO RISCO 

3 anos 1,21 1,26 

5 anos 0,68 0,54 

10 anos 0,69 0,50 

Desde 29 de junho de 2007 0,65  0,38 

Rebaixamento máximo desde 29 de junho 

de 2007 
-26,94 -49,54 

Beta versus benchmark desde 29 de junho 
de 2007 

0,69 - 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de junho de 2007 até agosto de 2019. O desempenho dos índices está baseado em retornos totais (RT) 
calculados em reais brasileiros (BRL). O desempenho no passado não garante resultados futuros. Este gráfico é fornecido para efeitos ilustrativos e 
reflete desempenhos históricos hipotéticos. O índice S&P/B3 Baixa Volatilidade–Altos Dividendos foi lançado no dia 7 de agosto de 2019. 

O índice S&P/B3 Baixa Volatilidade–Altos Dividendos forneceu proteção contra quedas durante períodos de 
turbulência do mercado. Durante todos os meses em que o S&P Brazil BMI teve resultados negativos entre 
junho de 2007 e agosto de 2019, o índice ganhou dele em 82,3% das vezes e gerou uma média de excesso 
nos retornos de 2% em comparação com o benchmark.2 Esta característica defensiva é comum em 
estratégias de baixa volatilidade (confira a figura 2). 

Figura 2: Análise da taxa de sucesso 

PERÍODO ÍNDICE S&P/B3 BAIXA VOLATILIDADE–ALTOS DIVIDENDOS (RT) 

DESEMPENHO SUPERIOR (RETORNOS MENSAIS, %) 

Todos os meses 53,1 

Meses de mercado em alta 31,8 

Meses de mercado em baixa 82,3 

MÉDIA DE EXCESSO NOS RETORNOS MENSAIS (%) 

Todos os meses 0,2 

Meses de mercado em alta -1,2 

Meses de mercado em baixa 2,0 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de junho de 2007 até agosto de 2019. O desempenho dos índices está baseado em retornos totais (RT) 

calculados em reais brasileiros (BRL). O desempenho no passado não garante resultados futuros. Este gráfico é fornecido para efeitos ilustrativos e 
reflete desempenhos históricos hipotéticos. O índice S&P/B3 Baixa Volatilidade–Altos Dividendos foi lançado no dia 7 de agosto de 2019. 

 
2 Os meses em alta são definidos como períodos em que o S&P Brazil BMI teve um retorno mensal positivo e vice-versa. 

https://spindices.com/indices/strategy/sp-tsx-capped-reit-income-index
https://spindices.com/indices/strategy/sp-tsx-capped-reit-income-index


 

Figura 3: Desempenho por ano-calendário 

 
Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de junho de 2007 até agosto de 2019. O desempenho dos índices está baseado em retornos totais (TR) 
calculados em reais brasileiros (BRL). O desempenho no passado não garante resultados futuros. Este gráfico é fornecido para efeitos ilustrativos e 

reflete desempenhos históricos hipotéticos. O índice S&P/B3 Baixa Volatilidade–Altos Dividendos foi lançado no dia 7 de agosto de 2019. 

Figura 4: Rendimento histórico dos dividendos (%) 

 
Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de junho de 2007 até agosto de 2019. Os rendimentos são representados em reais brasileiros (BRL). O 

desempenho no passado não garante resultados futuros. Este gráfico é fornecido para efeitos ilustrativos e reflete desempenhos históricos hipotéticos. 
O índice S&P/B3 Baixa Volatilidade–Altos Dividendos foi lançado no dia 7 de agosto de 2019. 

O índice S&P/B3 Baixa Volatilidade–Altos Dividendos também gerou um rendimento dos dividendos mais 
elevado do que o S&P Brazil BMI. Durante o período de análise, a média de rendimento histórico do índice foi 
de 5,5% frente a 3,1% do seu benchmark. 

No nosso próximo artigo, iremos aprofundar a análise de estratégias de dividendos no Brasil. 
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https://spindices.com/indices/strategy/sp-tsx-capped-reit-income-index
https://spindices.com/indices/strategy/sp-tsx-capped-reit-income-index
https://spindices.com/indices/strategy/sp-tsx-capped-reit-income-index
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