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Dado que a maioria dos mercados e regides no mundo tiveram um bom desempenho durante a primeira
metade de 2019, € positivo observar que a América Latina conseguiu acompanhar seus pares das regides
desenvolvidas, porém em um ritmo menor. O S&P Latin America 40 subiu 3,4% durante o Ultimo trimestre e
11,5% durante o ano (YTD). Do mesmo modo, o S&P Latin America BMI, que é um indice regional mais
amplo composto por 285 acdes, teve retornos de 5,0% y 14,1%, respectivamente. Os indices S&P 500°, S&P
Europe 350% e S&P Global 1200 apresentaram retornos solidos que variaram entre 4% e 5% para o trimestre
e entre 16% e 19% durante o ano.

Os indices de setores tiveram resultados variados: os setores de Assisténcia Médica, Industrial e Servigos de
Utilidade Publica tiveram o melhor desempenho em comparag&o com o resto, enquanto os de Materiais,
Energia e Servicos de Comunicacdes apresentaram retornos negativos.

Olhando para os paises da regido, o Brasil se manteve como um dos melhores paises da América do Sul
guanto aos seus retornos, especialmente ao observar seus retornos ajustados pelo risco. O S&P Brazil BMI
teve um bom trimestre e se valorizou aproximadamente 7% em reais brasileiros (BRL) e pouco mais de 8%
em ddlares americanos (USD). Por outro lado, o México teve dificuldades para se manter em nimeros
positivos durante o trimestre: a versao de retorno total do S&P/BMV IPC teve um retorno apenas superior a
1% em pesos mexicanos (MXN) e a 2% em dolares durante este periodo. No entanto, durante 2019, o México
tem conseguido manter retornos razoaveis em pesos mexicanos em torno de 6%. Por sua vez, mercados
menores como o Chile, a Coldmbia e o Peru, tiveram um trimestre dificil. A Coldmbia quase ndo apresentou
variacdes, enquanto o Chile e o Peru tiveram perdas, representadas pela queda de 4% do S&P IPSA em
pesos chilenos (CLP) e de quase 3% do S&P/BVL Peru Select em novos sdis peruanos (PEN). Por dltimo,
mas ndo menos importante, a Argentina teve um trimestre excelente: o S&P MERVAL Index se valorizou
aproximadamente 25% durante este periodo, porém sua volatilidade de médio prazo em moeda local
(segundo o calculo do desvio padrao) foi o0 mais alto da regiéo.

Cada pais parece estar lidando com questdes domésticas e, ao mesmo tempo, com questdes globais que
afetam seus mercados respectivos. Varios paises da regido estédo impulsionando reformas econémicas, como
o Brasil e sua longamente esperada reforma da previdéncia, que foi finalmente foi aprovada em primeiro
turno, mas que ainda tem muitos obstaculos a superar antes de se tornar lei. Contudo, € um passo na direcédo
certa para trazer crescimento a economia brasileira. Por sua vez, a economia argentina continuou tendo
dificuldades, embora os economistas concordem que, apesar das expectativas de contragdo econdmica em
2019, ainda ha um grande potencial de crescimento para o pais em 2020. Por outro lado, os acordos
comerciais recentemente assinados entre o Mercosul e a Unido Europeia prometem trazer crescimento
econdmico para os mercados do Brasil e a Argentina. Entretanto, o0 México teve seus proprios desafios
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econbmicos. H4 um consenso entre 0s economistas de que, devido a incerteza das politicas do governo
mexicano, a confianca dos investidores é fraca. O Acordo entre EUA, México e Canada (USMCA) ainda ndo
foi assinado e a recente demissao do ministro da Fazenda do México aumenta a instabilidade e as
perspectivas negativas da economia do pais. Mais ao sul, as maiores empresas chilenas, como Empresas
CMPC, Copec e AntarChile, foram afetadas pela queda nos precos da celulose e do cobre e pela demanda
fraca por esses produtos. No entanto, o Chile também esta trabalhando com a China para expandir suas
opc¢Bes comerciais, com acordos recentes entre 0s dois paises que prometem um novo mercado para as
exportacdes agricolas chilenas.

Ao passarmos para o segundo semestre do ano, sera interessante ver como 0os mercados da América Latina
continuam a se desenvolver em meio a reformas na regido e novas politicas com paises mais distantes, como
os EUA e a China.

Para mais informacdes sobre o desempenho dos benchmarks da América Latina no segundo trimestre de
2019, leia 0 nosso mais recente Scorecard da America Latina.

Leia mais em indexologyblog.com
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Jones Indices LLC n&o é uma consultora de investimentos e a S&P Dow Jones Indices ndo faz declaragdes com respeito a conveniéncia de se
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ndo garantem a preciséo, integralidade, oportunidade ou disponibilidade do Contelido. S&P Dow Jones Indices Parties ndo séo responsaveis por
quaisquer erros ou omissées, independentemente da causa, para os resultados obtidos do uso do Contetido. O CONTEUDO E FORNECIDO “NO
ESTADO EM QUE SE ENCONTRA”. S&P DOW JONES INDICES PARTIES SE ISENTAM DE QUAISQUER E TODAS AS GARANTIAS
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