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Uma das maiores mudancas histéricas do Padrédo Global de Classificacédo Industrial (GICS®) entrou em vigor
antes do inicio das negocia¢fes do dia 24 de setembro de 2018 e afetou aproximadamente 10% da
capitalizagdo de mercado do S&P 500. Caso vocé tenha perdido 0os nossos anuncios previos, a seguir ha
uma breve explicacdo do GICS, o que mudou e por que mudoul.

O que é 0 GICS? O Padrao Global de Classificagéo Industrial foi criado em 1999 para unificar as definicbes
de diferentes segmentos do mercado. O GICS classifica as empresas dentro de uma das 158 possiveis
subindustrias (157 antes do 24 de setembro de 2018), 0 que permite posicionar a companhia — do mais
especifico para o mais geral — em uma das 68 possiveis indlstrias, em um dos 24 grupos de indUstria e em
um dos 11 possiveis setores.

Figura 1: Hierarquia do GICS

Figura 1: Hierarquia do GICS

QUANTIDADE MEDIA DE COMPONENTES
NIVEL DE NUMERO DE POR SEGMENTO PONDERACAO
CLASSIFICACAO SEGMENTOS S&P EXEMPLO | ATUAL NO S&P
S&P 500 S&P TMI GLOBAL GLOBAL BMI
BMI
Setor 11 46 344 1,027 Industrial 12,2
Grupo industrial 24 21 158 471 Transporte 2,5
Industria 68 7 56 166  Rodovias e ferrovias 11
Subindustria 157 3 24 72 Ferrovias 0,9

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de dezembro de 2018. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

O que mudou? A atualizagdo do GICS estabeleceu a expanséo do setor de Servigos de Telecomunicagfes
para incluir algumas empresas classificadas dentro dos setores de Bens de Consumo Discricionério e
Tecnologia da Informacéo. A figura 2 mostra a composi¢cdo do novo setor de empresas large cap dos EUA
denominado Servigcos de Comunicacdes (o tamanho de cada componente é proporcional ao seu peso no
indice). Também é possivel observar que o setor inclui algumas empresas tecnoldgicas que fazem parte do
conjunto de ac¢bes conhecido como FAANG.


http://www.indexologyblog.com/2018/12/04/lets-talk-about-communication/
https://my.spindices.com/search/?query=GICS&Search=Go&Search=Go
http://www.indexologyblog.com/author/hamish_preston/
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Figura 2: Muitas empresas FAANG fazem parte do setor de Servicos de Comunica¢gdes do S&P 500
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de dezembro de 3, 2018. O desempenho no passado ndo garante resultados futuros. Este quadro é
fornecido para efeitos ilustrativos.

Por que aconteceram estas mudancas? A forma em que as pessoas, negocios e comunidades se
comunicam mudou drasticamente. Estas mudancgas ndo aconteceram de um dia para outro mas significam
gue os servigcos de comunicagdes abrangem muito mais do que a industria de telecomunicag¢des. Em um
artigo prévio, o presidente do nosso Comité de indices, David Blitzer, explicou as razées que motivaram a
criacdo do setor. A figura 3, que aparece no artigo mencionado, mostra as mudancas histdricas na forma em
gue nos comunicamos:

Figura 3: A forma em que nos comunicamos tem mudado ao longo do tempo

Desde os laboratérios de P&D até os servigos comerciais de comunicagfes ao longo do tempo

Desenvolvimento Companhia representativa \ Laboratorio P&D Comercializagdo
Telégrafo Western Union 1860
Telefone AT&T 1876 1920

Transmisséo sem fio Marconi 1895 1912
Radio Westinghouse (KDKA-Pittsburgh) 1896 1920
Filmes Disney 1900 1929
Televiséo NBC 1925 1941
Publicidade Interpublic Group 1800 1920-1994 online
Internet AOL 1974 1985
Telefone celular Motorola 1985 1995
Smartphones Apple 2007 2010
Pesquisa por computador Google 1995 2000
Redes sociais Facebook 2005 2010



http://www.indexologyblog.com/2018/07/31/why-is-the-gics-telecommunications-sector-becoming-the-communication-services-sector/
http://www.indexologyblog.com/2018/07/31/why-is-the-gics-telecommunications-sector-becoming-the-communication-services-sector/
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Tem havido mudancgas semelhantes no passado? Sim, a Ultima atualizagdo do GICS foi em setembro de
2016, quanto foi criado o setor de Imdveis, que previamente fazia parte do setor de Servigos Financeiros. Em
um sentido mais amplo, as mudancas do GICS reconhecem somente a Ultima evolucao (ou revolucao) das
industrias que compdem os nossos mercados ou economias. Como salientamos em um artigo recente, a
primeira revolugdo industrial veio da mao das empresas ferroviarias, que tiveram grande importancia em 1900
e chegaram a representar mais de 50% do mercado de renda variavel dos EUA. A segunda revolucdo
industrial teve a ver com a mecanizacao da inddstria, o que fez com que o setor de Fabricacdo dominasse o
mercado acionario dos EUA na metade do século passado.

Figura 4: As mudancas do GICS refletem a evolucao das industrias que compdem 0S N0SS0S
mercados
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de agosto de 2000 e dezembro de 2017 se baseiam nas ponderagdes setoriais correspondentes do S&P
500. Dados de janeiro de 1950 se baseiam nas carteiras de cinco industrias de Kenneth French para todas as a¢des cotadas nos EUA. Dados de 1900
se baseiam na base de dados de Dimson, Marsh e Staunton. O desempenho no passado ndo garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para
efeitos ilustrativos.

As atualizagOes recentes ao GICS refletem como tem mudado a forma em que nos comunicamos e as
sensibilidades (especialmente as receitas por publicidade) compartilhadas pelas empresas do setor de
Servicos de Comunicacdes. Lembrar estas sensibilidades pode ser particularmente Gtil para participantes do
mercado que desejam compreender o desempenho das empresas deste setor: as preocupacdes sobre uma
gueda no crescimento das receitas por publicidade contribuiu para que muitos investidores fossem afetados
pelo desempenho das empresas do FAANG durante o Ultimo episédio de volatilidade de mercado.

Leia mais em indexologyblog.com


https://latam.spindices.com/documents/research/research-global-applications-of-sp-500-sectors.pdf
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© 2018 S&P Dow Jones Indices LLC, uma divisédo da S&P Global. Todos os direitos reservados. Standard & Poor’'s ®, S&P 500 ® e S&P ® séo
marcas comerciais registradas de Standard & Poor’s Financial Services LLC ("S&P"), uma empresa filial da S&P Global. Dow Jones ® é uma marca
comercial registrada de Dow Jones Trademark Holdings LLC ("Dow Jones"). Estas marcas comerciais em conjunto com outras foram licenciadas
para a S&P Dow Jones Indices LLC. A redistribui¢éo, reprodugéo e/ou fotocopia total ou parcial é proibida sem consentimento por escrito. Este
documento néo constitui uma oferta de servigos nas jurisdicdes onde a S&P Dow Jones Indices LLC, Dow Jones, S&P ou suas respectivas afiliadas
(coletivamente “S&P Dow Jones Indices”) ndo possuem as licengas necessarias. Todas as informagdes fornecidas pela S&P Dow Jones Indices séo
impessoais e ndo adaptadas as necessidades de qualquer pessoa, entidade ou grupo de pessoas. A S&P Dow Jones Indices recebe compensacéo
em conex&o com a licenga de seus indices a terceiras partes. O desempenho de um indice no passado ndo é uma garantia de resultados no futuro.

N&o é possivel investir diretamente em um indice. A exposi¢do a uma classe de ativos representada por um indice esta disponivel por meio de
instrumentos de investimento baseados naquele indice. A S&P Dow Jones Indices ndo patrocina, endossa, vende, promove ou gerencia nenhum
fundo de investimento ou outro veiculo de investimento que seja oferecido por terceiras partes e que procure fornecer um rendimento de investimento
baseado no desempenho de qualquer indice. A S&P Dow Jones Indices ndo oferece nenhuma garantia de que os produtos de investimento com
base no indice acompanharéo de modo preciso o desempenho do indice, ou proporcionardo rendimentos positivos. A S&P Dow Jones Indices LLC
néo é uma consultora de investimentos e a S&P Dow Jones Indices néo faz declarag8es com respeito a conveniéncia de se investir em qualquer
fundo de investimento ou outro veiculo de investimento. A decis&o de investir em um determinado fundo de investimentos ou outro veiculo de
investimento ndo devera ser tomada com base em nenhuma declaragéo apresentada neste documento. Potenciais investidores sdo aconselhados a
fazerem investimentos em tais fundos ou outro veiculo somente apds considerarem cuidadosamente os riscos associados a investir em tais fundos,
conforme detalhado em um memorando de oferta ou documento similar que seja preparado por ou em nome do emitente do fundo de investimento
ou outro veiculo. A inclusdo de um titulo em um indice ndo é uma recomendacgédo da S&P Dow Jones Indices para comprar, vender ou deter tal titulo,
nem deve ser considerado como um aconselhamento de investimento.

Estes materiais foram preparados unicamente com fins informativos baseados nas informagdes geralmente disponiveis para o publico de fontes
consideradas como confiaveis. Nenhum contelido nestes materiais (incluindo dados de indice, classificagdes, analises e dados relacionados a
crédito, modelos, software ou outros aplicativos ou informagdes destes) ou qualquer parte deste (Contetdo) pode ser maodificada, submetida a
engenharia reversa, reproduzida ou distribuida de nenhuma forma, por nenhum meio, nem armazenada em bases de dados ou sistema de
recuperagao, sem o consentimento prévio, por escrito, da S&P Dow Jones Indices. O Contelido ndo deve ser usado para nenhum fim ilegal ou ndo
autorizado. A S&P Dow Jones Indices e seus provedores de dados terceirizados e licenciadores (coletivamente “Partes da S&P Dow Jones Indices”)
ndo garantem a preciséo, integralidade, oportunidade ou disponibilidade do Contetdo. As partes da S&P Dow Jones Indices ndo séo responsaveis
por quaisquer erros ou omissdes, independentemente da causa, nos resultados obtidos do uso do Contetido. O CONTEUDO E FORNECIDO "NO
ESTADO EM QUE SE ENCONTRA". AS PARTES DE S&P DOW JONES INDICES SE ISENTAM DE QUAISQUER E TODAS AS GARANTIAS
EXPRESSAS OU IMPLICITAS, INCLUINDO MAS SE LIMITANDO A, QUALQUER GARANTIA DE COMERCIABILIDADE OU ADEQUAQAO A UM
FIM OU USO EM PARTICULAR, ISENCAO DE BUGS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE A FUNCIONALIDADE DO CONTEUDO
SERA ININTERRUPTA OU QUE O CONTEUDO OPERARA COM QUALQUER CONFIGURACAO DE SOFTWARE OU DE HARDWARE. Sob
nenhuma circunstancia, as Partes da S&P Dow Jones Indices serdo responsaveis a qualquer parte, por quaisquer danos diretos, indiretos,
incidentais, exemplares, compensatorios, punitivos, especiais ou consequenciais, custos, despesas, custas legais ou perdas (incluindo, sem
limitagdo, perda de rendimentos ou perda de lucros e custos de oportunidades); em conexao com qualquer uso do Conteldo, mesmo se aconselhado
da possibilidade de tais danos.

A S&P Dow Jones Indices mantém algumas atividades de suas unidades de negdécios separadas umas das outras a fim de preservar a
independéncia e a objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, algumas unidades de negdcios da S&P Dow Jones Indices podem
ter informagdes que ndo estejam disponiveis a outras unidades de negécios. A S&P Dow Jones Indices estabelece politicas e procedimentos para
manter a confidencialidade de algumas informagdes nédo publicas recebidas em conexdo com cada processo analitico.

Além disto, a S&P Dow Jones Indices presta uma ampla gama de servi¢os a, ou relacionados com, muitas empresas, incluindo emissoras de titulos,
consultoras de investimentos, corretoras, bancos de investimentos, outras instituiges financeiras e intermediarios financeiros; e, em conformidade,
pode receber taxas ou outros beneficios econdmicos dessas empresas, incluindo empresas cujos titulos ou servicos possam recomendar, classificar,
incluir em portfélios modelos, avaliar, ou abordar de qualquer outra forma.

Este documento foi traduzido para o portugués apenas para fins de conveniéncia. Se existirem diferencas entre as versées do documento em inglés
e portugués, a versdo em inglés prevalecera.



