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POsSitivos no terceiro trimestre de 2020

Silvia Kitphener
Diretora, Indices Globais de Renda Variavel, América Latina
S&P Dow Jones Indices

Este artigo foi publicado originalmente no blog de Indexology® em 22 de outubro de 2020.

No terceiro trimestre de 2020, observamos a continuacdo da recuperagdo do mercado global de valores
liderada pelas empresas de tecnologia. O S&P 500 subiu 8,9%, o S&P Europe 350° 4,3% e 0 S&P Pan Asia
BMI 8.9%, enquanto 0 S&P Developed Ex-U.S. BMI e o S&P Emerging BMI se valorizaram 6,3% e 9,0%,
respectivamente. A histdria foi diferente na América Latina, uma vez que o mercado acionario tem uma
exposi¢cdo menor a companhias tecnolégicas. Contudo, alguns mercados se beneficiaram da alta das
companhias de mineracao.

Em geral, as a¢cdes da América Latina se mantiveram quase sem variacdes (0,2%) em dolares, conforme
medido pelo S&P Latin America BMI, um indice regional amplo que procura medir o desempenho de 289
acoes do Brasil, Chile, Coldmbia, México e Peru. No entanto, o S&P Latin America 40, que representa as 40
acoes de maior tamanho (segundo a sua capitalizagdo de mercado) e liquidez da regiéo, caiu 2,0% durante o
trimestre em meio da continua devastacdo da COVID-19 a saude publica e a economia local.

No plano econémico, os analistas da S&P Global Ratings recentemente indicaram? que a América Latina esta
em plena recuperacgéo. Entretanto, a previsdo do PIB de 2020 para todos os paises da regido permanecera
contraida. Devido ao alto nivel de exportac6es para a China e aos confinamentos menos rigorosos, a
contracdo econémica do Brasil sera menos acentuada do que foi previsto originalmente, enquanto em outros
paises como Argentina, Colémbia, México e Peru sera pior do esperado. Enquanto isso, o Chile esta muito
proximo do alvo. Muitas variaveis irao afetar a profundidade e a velocidade de recuperacao, a medida que os
paises tentam superar a pior pandemia em mais de 100 anos.

A respeito dos setores, durante o terceiro trimestre de 2020, Tecnologia da Informacéo, Materiais e Industrial
foram os vencedores com retornos positivos de 19,1%, 15,2% e 8,3%, respectivamente. Os setores com o
pior desempenho foram Energia, Servigcos de Utilidade Publica e Servigos Financeiros, que perderam 9,1%,
6,8% e 6,4%, respectivamente.

A economia da Argentina € uma das mais prejudicadas da regido, mas 0s economistas esperam que 0
terceiro trimestre de 2020 seja o inicio da sua estabilizacdo gradual.? A S&P Global Ratings melhorou a
classificacdo do pais com base em uma nova proposta para reestruturar a sua divida a fim de evitar outra
1 Elijah Oliveros-Rosen, Economista Sénior da América Latina. Economic Research: Latin America's Pre-COVID-19 Growth Challenges Won't Go

Away Post-Pandemic. 24 de setembro de 2020 S&P Global Ratings.

2 FocusEconomics: Argentina Economic Outlook. 15 de setembro de 2020. www.focus-economics.com.
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inadimpléncia soberana. O S&P MERVAL Index aumentou 7% no trimestre em pesos argentinos, enquanto o

S&P/IBYMA General Construction Index liderou os setores com uma alta de 42,5%. As maiores perdas vieram
do setor de Energia (-8,9%).

O mercado acionario brasileiro se manteve praticamente sem varia¢ées. O indice Brasil 100 (IBrX 100) e o
S&P Brazil BMI ganharam 0,0% e 0,7%, respectivamente. Este pode ser um primeiro passo na direcao certa,
com a economia® se recuperando durante o terceiro trimestre, impulsionada principalmente pelo aumento da
demanda na exportagéo de commodities e alimentos. Previsivelmente, o Indice S&P/B3 Momento (8,5%) e o
Indice S&P/B3 Beta Elevado (5,9%) tiveram bom desempenho. Estes indices smart beta procuram medir o
desempenho das acfes enquanto levam em consideracao a sensibilidade do mercado e seus movimentos. Do
mesmo modo, o S&P/B3 Ingenius Index (21,0%) continuou gerando retornos extraordinarios em meio da
pandemia e se beneficiou do desempenho das acfes de companhias tecnoldgicas.

Chile nao esta lidando apenas com a pandemia, mas também esta no meio de uma mudanca politica
importante: proximamente o pais tera um referendo para uma nova constituicdo. Toda esta incerteza esta
mantendo o mercado aciondrio do pais no vermelho; o0 S&P IPSA caiu 8,1% no terceiro trimestre. Contudo, 0s
economistas da S&P Global Ratings sdo mais otimistas quanto a uma rapida recuperacéo da economia do
Chile, devido ao “grande apoio do governo ao mercado de trabalho e as empresas”. O setor de mineragao do
Chile foi a estrela, representado pela alta de 9,6% do S&P/CLX Natural Resources Index no terceiro trimestre.

A Coldmbia e o Peru apresentaram resultados solidos. O S&P Colombia Select Index subiu 7,3% durante o
trimestre. Entre os indices de ac¢des do Peru, o S&P/BVL Peru Select 20% Capped Index teve o melhor
desempenho no trimestre (9,3% em sois peruanos e 7,4% em ddlares), ajudado pelos retornos elevados do
setor de mineragdo, uma vez que o S&P/BVL Mining Index apresentou retornos de dois digitos (20,6% em
sois peruanos e 18,5% em dolares).

Os principais indices acionarios do México quase nao apresentaram variagdes: o S&P/BMV IPC caiu 0,7% no
terceiro trimestre. A excecao foi o S&P/BMV IRT MidCap, que subiu 10,1% no mesmo periodo. Nos setores, a
histéria do Chile e do Peru se repete: o S&P/BMV Materials Select Sector Index, que representa o setor de
mineracdo do México, teve os maiores retornos (17,3%). Entre outras industrias, as sociedades de
investimento imobiliario (chamadas de FIBRA no México) tiveram um bom terceiro trimestre, com retornos de
5,9%. Como foi o caso no Brasil com o S&P/B3 Ingenius Index, o S&P/BMV Ingenius Index ganhou 12,0% no
trimestre e 56,6% desde o inicio do ano.

Este tem sido um ano longo e o fim n&o pode chegar suficientemente rapido. A medida que entramos no
ultimo trimestre de 2020, esperemos uma réapida e forte recuperacgéo para as economias, mercados de valores
e povos da América Latina.

Para majs detalhes sobre o desempenho dos benchmarks latino-americanos no terceiro trimestre de 2020,
confira: Indices de Renda Variavel da América Latina: Analise Quantitativa 3.° Trimestre de 2020.

Leia mais em indexologyblog.com

3 FocusEconomics: Brazil Economic Outlook. 15 de setembro de 2020. www.focus-economics.com.
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