S&P Dow Jones Indexology®Bl0g

Indices

A Division of S&P Global

Reguladores e investidores procuram
converter ESG em tendéncia principal na
America Latina
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Embora muitos investidores estejam interessados no investimento ESG na América Latina, a demanda por
essas estratégias pode ser impulsionada principalmente pelos administradores de fundos de penséo e
reguladores da regido. Os administradores de fundos de pensédo na América Latina administram bilh&es de
dolares dos milhdes de trabalhadores que economizam para suas aposentadorias. Nao surpreende que 0s
reguladores de fundos de penséo reconhecam a importancia de implementar normas e politicas ESG para
salvaguardar esses investimentos. Varios paises estdo procurando promulgar regulamentac¢des que exigiriam
gue os administradores de fundos de pensao incluissem critérios ESG em suas decisdes de investimento.

Atividades regulatdrias na regiao

= A CONSAR (Comisséo Nacional do Sistema de Economia para a Aposentadoria) do México
estabeleceu que a partir de janeiro de 2022, as AFORES (administradores de fundos de penséo)
devem implementar algum tipo de critério ESG em suas decisdes de investimento. Muitas delas ja
cumpriram essa regra.*

= A SBS (Superintendéncia de Banca, Seguros e AFP) do Peru estd em consulta com o mercado local
para incluir critérios ESG possivelmente em julho de 2021.2

= A Superintendéncia de Pensdes do Chile exige que as AFP (administradores de fundos de penséo)
acrescentem critérios ESG, bem como considerar questdes de risco climatico em suas decisdes de
investimento até maio de 2021.3

= A Superintendéncia Financeira da Colémbia (SFC) esta avaliando incluir critérios ESG, embora sem
uma data definitiva. O grupo de trabalho da SFC publicou recentemente seus dois objetivos principais:
promover o financiamento verde e mitigar o risco climatico e ESG no sistema de fundos de penséo.*

= A Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC) esta consultando com os
fundos de pensao locais sobre quais critérios ESG deveriam fazer parte de suas decisfes de
investimento.®

! https://www.gob.mx/consar/documentos/normativa-normatividad-emitida-por-la-consar-circulares-consar-23509

2 https://intranet2.sbs.gob.pe/Preproyectos/6208REQYWRRUBZSEEITQVRKGHWOATVIS9A.PDF

3 https://www.spensiones.cl/portal/institucional/594/w3-article-14248.html

4 https://www.superfinanciera.gov.co/inicio/industrias-supervisadas/finanzas-sostenibles-10104520

5 https://www.gov.br/economia/pt-br/orgaos/entidades-vinculadas/autarquias/previc/centrais-de-conteudo/noticias/previc-lanca-pesquisa-sobre-a-
utilizacao-de-criterios-asg-na-avaliacao-de-investimentos
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Todas essas iniciativas esté@o criando uma demanda por benchmarks e por indices que possam servir de base
para produtos financeiros ESG. Esta demanda também esté incentivando as empresas a implementar ou
aprimorar seus programas ESG corporativos, para néo ficarem de fora destes novos benchmarks.

A SAM, parte da S&P Global, acompanha a adesao das empresas aos principios ESG utilizando uma
pesquisa abrangente e renomada chamada Avaliacdo de Sustentabilidade Corporativa (CSA), que redne entre
600 e 1.000 pontos de dados de cada empresa, dando a cada uma delas uma noc¢do da sua posi¢do no
investimento ESG em relacao a seus pares. De maneira voluntaria, mais empresas do que nunca participam
atualmente da Avaliacao de Sustentabilidade Corporativa (CSA) da SAM, e mais dados significam indices
mais direcionados.

Usando esses dados, agora temos a capacidade de construir indices desenvolvidos para atender as metas
ESG dos investidores, permanecendo sensiveis a dindmica Unica de cada mercado local da América Latina.
Recentemente, a S&P DJI langou novos indices ESG para o México, Brasil e Chile.

indices ESG lancados recentemente na América Latina

= O S&P/BMV Total Mexico ESG Index tem escopo amplo e inclui tanto a¢des quanto fundos de
investimento imobiliario, chamados de FIBRAS no México. O indice aplica exclusdes baseadas em
atividades comerciais (relacionadas ao tabaco, armas controversas e carvao) e o incumprimento dos
principios do Pacto Global das Nacdes Unidas (UNGC). As acdes do indice sdo ponderadas pelas
pontuacfes ESG da S&P DJI.

= O indice S&P/B3 Brasil ESG também é um indice amplo que aplica as mesmas exclusdes com base em
atividades comerciais e o incumprimento dos principios do UNGC. As a¢des, no entanto, sdo ponderadas
por uma combinacéo de pontuac¢des ESG da S&P DJI e liquidez para garantir que o indice seja replicavel
e possa suportar um produto financeiro.

= O S&P IPSA ESG Tilted Index procura medir o desempenho de titulos elegiveis do S&P IPSA que
cumprem com critérios de sustentabilidade, enquanto tenta melhorar a sua pontuacao ESG da S&P DJI
em relagdo ao S&P IPSA mediante a ponderagao elevada ou reduzida das empresas (“inclinagdo”) com
base em suas pontuacGes ESG da S&P DJI. Mais uma vez, as exclus@es basicas também séo aplicadas.

Ainda ha trabalho pela frente para empresas, reguladores, proprietarios de ativos, administradores de ativos e
investidores individuais que procuram investir de forma sustentavel, mas a boa noticia € que um caminho esta
se desenvolvendo rapidamente na América Latina e muitos ja estdo nele.

Leia mais em indexologyblog.com



S&P Dow Jones Indexology®Bl0g

Indices

A Division of S&P Global

AVISO LEGAL

© 2021 S&P Dow Jones Indices LLC. Todos os direitos reservados. STANDARD & POOR'S, S&P, S&P 500, S&P 500 LOW VOLATILITY INDEX,
S&P 100, S&P COMPOSITE 1500, S&P MIDCAP 400, S&P SMALLCAP 600, S&P GIVI, GLOBAL TITANS, DIVIDEND ARISTOCRATS, S&P
TARGET DATE INDICES, GICS, SPIVA, SPDR e INDEXOLOGY sdo marcas comerciais registradas da Standard & Poor’s Financial Services LLC
("S&P"). DOW JONES, DJ, DJIA e DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE sdo marcas comerciais registradas de Dow Jones Trademark Holdings
LLC ("Dow Jones"). Estas marcas comerciais em conjunto com outras foram licenciadas para a S&P Dow Jones Indices LLC. A redistribuigao,
reproducéo e/ou fotocopia total ou parcial é proibida sem consentimento por escrito da S&P Dow Jones Indices LLC. Este documento nado constitui
uma oferta de servigcos nas jurisdigdes onde a S&P Dow Jones Indices LLC, S&P, Dow Jones ou suas respectivas afiliadas (coletivamente “S&P Dow
Jones Indices”) ndo possuem as licengas necessarias. Com excegao de alguns servi¢os personalizados de calculo de indices, todas as informacdes
fornecidas pela S&P Dow Jones Indices sdo impessoais e ndo adaptadas as necessidades de qualquer pessoa, entidade ou grupo de pessoas. A
S&P Dow Jones Indices recebe compensacéo relacionada com o licenciamento de seus indices a terceiros e com 0s servi¢os personalizados de
célculo de indices. O desempenho de um indice no passado néo € sinal ou garantia de resultados no futuro.

Nao é possivel investir diretamente em um indice. A exposi¢ao a uma classe de ativos representada por um indice pode estar disponivel por meio de
instrumentos de investimento baseados naquele indice. A S&P Dow Jones Indices ndo patrocina, endossa, vende, promove ou gerencia nenhum
fundo de investimento ou outro veiculo de investimento que seja oferecido por terceiras partes e que procure fornecer um rendimento de investimento
baseado no desempenho de qualquer indice. A S&P Dow Jones Indices nédo oferece nenhuma garantia de que os produtos de investimento com
base no indice acompanhardo de modo preciso o desempenho do indice, ou proporcionaréo rendimentos positivos de investimento. A S&P Dow
Jones Indices LLC ndo é uma consultora de investimentos e a S&P Dow Jones Indices ndo faz declaragdes com respeito a conveniéncia de se
investir em qualquer fundo de investimento ou outro veiculo de investimento. A decis&o de investir em um determinado fundo de investimentos ou
outro veiculo de investimento ndo devera ser tomada com base em nenhuma declaragao apresentada neste documento. Potenciais investidores sao
aconselhados a fazerem investimentos em tais fundos ou outro veiculo somente apds considerarem cuidadosamente os riscos associados a investir
em tais fundos, conforme detalhado em um memorando de oferta ou documento similar que seja preparado por ou em nome do emitente do fundo de
investimento ou outro produto de investimento ou veiculo. A S&P Dow Jones Indices LLC n&o é uma consultoria fiscal. E preciso que um consultor
fiscal avalie o impacto de quaisquer titulos isentos de impostos nas carteiras e as consequéncias de alguma decisao particular de investimento. A
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Este documento foi traduzido para o portugués apenas para fins de conveniéncia. Se existirem diferengas entre as versées do documento em inglés
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