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Os gestores ativos começaram o dia com um manchete desalentador: “A recuperação de 2018 que não foi 
boa para os stock pickers”. Esta matéria do The Wall Street Journal destaca que “apenas 38% dos fundos 
ativos de renda variável nos EUA acompanhados pela Morningstar superaram os seus pares de gestão 
passiva no ano passado.” Dificilmente deveríamos considerar isso uma surpresa, pois informações de longo 
prazo bem como mais recentes (incluindo os nossos relatórios SPIVA) documentam o constante desempenho 
inferior ao mercado da gestão ativa. No entanto, a performance relativa dos gestores ativos apresenta 
variações, tal como demonstra o gráfico a seguir, e alguns anos são claramente mais difíceis do que outros. 

Figura 1: A maioria dos gestores ativos tem um desempenho inferior ao mercado na maior parte do tempo 

 
Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, CRSP. Dados do 31 de dezembro de 2017. O desempenho no passado não garante resultados futuros. Este 
gráfico é fornecido para efeitos ilustrativos.  

Com base nas informações dos scorecards SPIVA entre 2001 e 2017, podemos identificar alguns ambientes 
em que os gestores ativos pareceram fornecer resultados relativamente melhores. Entre aqueles ambientes 
se encontram anos com dispersão elevada, anos em que as ações de baixa volatilidade tiveram um 
desempenho inferior ao mercado e anos em que as megacaps não conseguiram ganhar dos seus 
benchmarks. 
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Figura 2: Percentagem de gestores que não conseguem ganhar do mercado em diferentes ambientes 

 
Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, CRSP. Dados de 31 de dezembro de 2000 até 31 de dezembro de 2017. O desempenho no passado não garante 
resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. 

Cabe destacar que nenhuma destas condições ocorreu em 2018. A dispersão (embora tenha aumentado na 
última parte do ano) foi inferior à média em longo prazo, o S&P 500 Low Volatility Index foi índice estratégico 
com melhores resultados e as megacaps ganharam por pouco das ações mais pequenas. 

A maioria dos gestores ativos tem um desempenho inferior ao mercado na maior parte do tempo. Nenhuma 
das informações de 2018 sugere que esse ano deveria ter sido uma exceção à regra. 

 

Leia mais em indexologyblog.com 

https://my.spindices.com/documents/commentary/dashboard-sp-500-factor-2018-q4.pdf
https://my.spindices.com/documents/commentary/dashboard-sp-500-factor-2018-q4.pdf
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