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Este artigo foi publicado originalmente no blog de Indexology® em 10 de abril de 2024.

A historia de uma corrida a pé entre uma tartaruga determinada e uma lebre rapida, mas
complacente, estd em nossa memaria ha muito tempo. A versdao mais antiga que se conhece
tem dois mil e quinhentos anos; comeca com a lebre zombando dos pés lentos da tartaruga, o
gue leva a um desafio e uma competicéo, e termina em uma vitéria surpreendente.

Recentemente, publicamos um artigo sobre o aumento do investimento passivo nos mercados
de renda fixa e tomamos emprestado o titulo da fabula de Esopo para nossos propositos. As
pessoas com maior sensibilidade auditiva podem ouvir uma entrevista sobre o assunto
realizada no programa “The Essential Podcast” da S&P Global, do qual devo admitir, foi muito
divertido de participar.

Héa duas maneiras pelas quais uma comparacéao entre a fibula de Esopo e o investimento
passivo em titulos pode ser pertinente. Por um lado, o investimento ativo é a abordagem mais
agil e celebrada: ganhar do indice e nunca se conformar com a “média”, em comparagao com
0 processo metddico e pedestre de acompanhar passivamente um mercado. De acordo com
essa visao, 0s gestores ativos desempenham o papel da lebre, e os investidores em indices, 0
da tartaruga.

Por outro lado, a histdria do investimento passivo é contada com mais frequéncia em relacao
ao mercado de a¢des: o primeiro fundo baseado em indices, o primeiro ETF, a maior
proporcédo de ativos; todos séo atribuidos a histéria da renda variavel. Os mercados de ac¢des
(e seus indices) também estao sujeitos a uma cobertura mais glamourosa e empolgante da
midia, na maioria das vezes. Em termos do uso de fundos passivos, os mercados de titulos de
divida sao a tartaruga.

Ambas as interpretacfes estao alinhadas com uma percepcéao geral entre os investidores
profissionais de que os mercados de titulos sdo mais adequados para a gestao ativa. Parece
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haver uma crenga generalizada de que os gestores ativos tém uma taxa de sucesso maior em
titulos de renda fixa e, embora isso ndo seja necessariamente certo, é um fato que o uso de
instrumentos passivos é menos significativo entre os fundos mutuos de titulos de divida, e
acompanhar os indices de titulos pode ser muito mais dificil do que acompanhar os indices de
renda variavel.

No entanto, assim como a tartaruga lenta e constante, o investimento passivo esta ganhando
forca nos titulos de renda fixa. Essa € uma tendéncia de importancia significativa para aqueles
gue trabalham ou usam servigos financeiros. Se a trajetdria atual continuar, a profissao de
gestdo de investimentos em renda fixa podera estar fadada a uma evolucao consideravel,
semelhante a que ocorreu com as ac¢des nos ultimos 50 anos.

A lentiddo e a constancia nem sempre vencem a corrida, mas ha cada vez mais evidéncias,
incluindo os resultados dos nossos Scorecards SPIVA®, que sugerem que essa ndo € uma
abordagem ruim para investir nos mercados. Para saber mais detalhes, convidamos vocé a
mergulhar no artigo ou a ouvir o podcast.

Leia mais em indexologyblog.com
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