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Os mercados de renda variavel dos EUA tiveram um 6timo ano em 2024, mas os retornos em
muitos mercados desenvolvidos foram insuficientes em termos relativos e, em muitos casos,
também em termos absolutos.

Com apenas alguns dias restantes de negociacédo em 2024, o S&P Developed BMI se
valorizou 22% no ano até o 13 de dezembro de 2024 e apenas 3 dos 25 componentes
perderam para o benchmark. Das cinco regides que tiveram perdas totais neste ano, a Coréia
do Sul ficou no final da lista com uma queda de 18%. Dos 20 mercados restantes, 10 tiveram
retornos inferiores a 10% e apenas 3 (EUA, Singapura e Israel) ganharam acima de 20%.



https://www.indexologyblog.com/2024/12/19/the-global-equity-landscape-struggles-and-surprises-in-2024/
https://www.indexologyblog.com/2024/12/19/diversifying-exceptionalism/
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/equity/sp-developed-bmi/#overview
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Quadro 1: desempenho durante o ano dos paises componentes do S&P Developed BMI
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com melhor desempenho com pior desempenho
Pais Retorno no ano (%) Pais Retorno no ano (%)
Israel 31,61 Coréia do Sul -18,1
EUA 28,94 Portugal -13,3
Singapura 28,86 Luxemburgo -9,6
Canada 18,1 Franca -2,0
Espanha 16,5 Finlandia -0,9

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 13 de dezembro de 2024. Os indices mudaram sua base para 100 em 29 de dezembro de
2024. O quadro e a tabela séo fornecidos para efeitos ilustrativos. O desempenho no passado ndo garante resultados futuros.

Entre os mercados desenvolvidos, o Japdo ndo apenas manteve o ritmo dos EUA até o inicio
de agosto, mas também esteve a frente até o inicio de maio. Gracas aos ganhos deste ano, a
versdao em moeda local do S&P Japan BMI finalmente ultrapassou o seu recorde histérico
anterior, registrado em 18 de dezembro de 1989. Entretanto, os investidores do mercado local
nao tiveram muito tempo para comemorar.

No inicio de agosto, o banco central do Japéo surpreendeu os participantes do mercado com
um inesperado aperto monetario em um momento em que 0s outros principais bancos
centrais do mundo ja estavam flexibilizando a politica monetéaria. Essa a¢cdo desencadeou
uma turbuléncia nos mercados de capitais em todo o mundo, com o Japéao no epicentro. O
iene japonés teve movimentos agressivos em ambas as dire¢des, assim como o S&P Japan
BMI, que teve sua pior perda historica em um dia em 6 de agosto de 2024, caindo mais de
12%, seguido por seu terceiro melhor dia na histéria no dia seguinte, quando o Banco do
Japao deu uma reviravolta na politica. Desde a volatilidade do inicio de agosto, os mercados
se acalmaram e o benchmark japonés se recuperou 24% de suas minimas de 5 de agosto,
registrando um ganho de 18% no acumulado do ano.


https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-japan-bmi/
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Quadro 2: o S&P Japan BMI recuperou brevemente seu pre¢co maximo de 1989 em julho

de 2024
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Melhores e piores dias do S&P Japan BMI

Data Desempenho (%) Data Desempenho (%)
5 de agosto de 2024 -12,2% 14 de outubro de 2008 _
16 de outubro de 2008 -9,6% 2 de outubro de 1990 9,5%

15 de margo de 2011 -9,4% 6 de agosto de 2024 9,3%

8 de outubro de 2008 -8,2% 30 de outubro de 2008 8,4%

24 de outubro de 2008 -7,6% 15 de fevereiro de 2016 7,9%

14 de margo de 2025 -7,5% 21 de agosto de 1992 7,8%

27 de outubro de 2008 -7,5% 10 de abril de 1992 7,5%

24 de junho de 2016 -7,2% 25 de margo de 2020 7,1%

2 de abril de 1990 -7,2% 17 de novembro de 1997 6,8%

10 de outubro de 2008 -7,1% 31 de janeiro de 1994 6,7%

22 de outubro de 2008 -7,1% 16 de margo de 2011 6,7%

23 de maio de 2013 -6,8% 9 de setembro de 2015 6,3%

12 de setembro de 2001 -6,3% 21 de margo de 2001 6,2%

2 de agosto de 2024 -6,1% 5 de novembro de 2008 6,1%

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 13 de dezembro de 2024. O quadro e a tabela séo fornecidos para efeitos ilustrativos. O
desempenho no passado ndo garante resultados futuros.
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Os investidores em mercados emergentes tiveram de lidar com retornos geralmente mais
baixos do que os dos mercados desenvolvidos, dado que o S&P Emerging BMI perdeu para o
S&P World Index em 8% acumulado no ano. Este ano, a atencao dos investidores de
mercados emergentes se focou nos dois gigantes da Asia e em suas fortunas econémicas e
de mercado de acOes diferentes. Por um lado, as a¢des chinesas vinham caindo
constantemente até meados de setembro, como refletiu a verséo de retorno do preco do S&P
China BMI, que manteve sua queda até 23 de setembro, devido a desaceleracao econémica
do pais.

Por outro lado, o S&P India BMI, subiu 26% no mesmo periodo e, portanto, ficou a um passo
de ultrapassar a China como a regido com o maior peso no S&P Emerging BMI. Desde entéo,
0 peso da China no benchmark de mercados emergentes se recuperou juntamente com as
acoOes locais, que subiram mais de 20% por conta da ultima rodada de medidas de estimulo
do governo. Contudo, ainda restam davidas sobre se as a¢8es politicas mais recentes
produzirdo uma recuperacao duradoura em 2025 e depois.

Quadro 3: a india quase ultrapassou o peso da China no S&P Emerging BMI
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 13 de dezembro de 2024. Este quadro € fornecido para efeitos ilustrativos. O desempenho no
passado ndo garante resultados futuros.

A medida que nos aproximamos do final de 2024 e entramos em 2025, os padrées de
desempenho contrastantes de varios mercados desenvolvidos e emergentes em todo o
mundo ressaltam as possiveis complexidades para os investidores, destacando a
necessidade de uma andlise cuidadosa e de um posicionamento estratégico em um cenario
global de mercados de a¢des em constante evolugéo.

Leia mais em indexologyblog.com


https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/equity/sp-emerging-bmi/
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-world-index
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/equity/sp-china-bmi/
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/equity/sp-china-bmi/
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