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O índice S&P 500® ESG Leaders busca fornecer uma medição das ações americanas 

enquanto incorpora fatores ESG (ambientais, sociais e e de governança corporativa).1 O 

índice mantém pesos setoriais semelhantes aos do S&P 500, ao mesmo tempo em que 

implementa critérios de elegibilidade mais rigorosos conforme fatores ESG. 

Um equívoco comum é achar que todos os índices ESG removem ou subponderam os 

setores considerados prejudiciais ao meio ambiente, como Energia ou Serviços de Utilidade 

Pública. No entanto, a eliminação de setores inteiros pode acarretar uma mudança de peso 

para outros setores, o que pode criar um viés setorial e um risco de concentração. Em vez de 

excluir setores, o índice S&P 500 ESG Leaders seleciona empresas que apresentam o melhor 

desempenho ao considerar métricas ESG específicas.  

O quadro 1 ilustra como o índice S&P 500 ESG Leaders mantém um baixo active share em 

relação ao índice de referência, em cada setor, ficando o active share setorial em 6,41%, o 

que destaca a ampla neutralidade setorial do índice. Entretanto, o uso de métricas ESG como 

critérios para determinar a inclusão de empresas no índice naturalmente causará desvios em 

relação ao índice subjacente. Isso é particularmente evidente quando um setor tem vários 

componentes considerados inelegíveis ou quando uma empresa com uma alta capitalização 

de mercado ajustada ao free float (FMC) é excluída. Em geral, quanto mais uma metodologia 

integra critérios de sustentabilidade mais rigorosos, maior é o active share.  

A metodologia do índice S&P 500 ESG Leaders seleciona componentes de maneira 

comparativa1 dentro de cada grupo industrial do GICS®, levando a um baixo active share 

 
1 Confira o artigo de Rowton, Stephanie e Sánchez, María: “O índice S&P 500 ESG: 5 anos definindo o núcleo sob uma perspectiva ESG”, 
S&P Dow Jones Indices LLC, 7 de agosto, 2024. 

https://www.indexologyblog.com/2024/11/19/sector-neutrality-an-essential-mechanism-within-the-sp-500-esg-leaders-index/
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/sustainability/sp-500-esg-leaders-index/
https://www.indexologyblog.com/2024/09/18/gics-silver-jubilee/
https://www.spglobal.com/spdji/pt/education/article/the-sp-500-esg-index-5-years-of-defining-core-through-an-esg-lens/
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dentro dos setores. Contudo, em determinados casos, os setores podem estar 

sobreponderados ou subponderados em relação ao índice subjacente, o que causa desvios. 

Isso é ilustrado pelo fato de o índice ter atingido 41,15% de active share, o que é 

impulsionado tanto pela disparidade entre os componentes do índice e o S&P 500, conforme 

mencionado anteriormente, quanto pelos pesos (consulte o quadro 1).     

Quadro 1: active share no S&P 500 ESG Leaders 

 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 30 de junho de 2024. O active share é medido como a soma do valor absoluto das diferenças 
do peso de cada participação no benchmark dividido por dois. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. 

O processo de seleção do índice tem como meta 50% da FMC sem limite de cada grupo 

industrial do GICS no S&P 500, selecionando as empresas em ordem decrescente conforme 

as pontuações ESG da S&P Global (consulte o quadro 2). No entanto, exclusões específicas 

(como exclusões baseadas em atividades comerciais específicas) podem impedir que um 

grupo industrial atinja a meta de 50%. Isso pode ser devido ao fato de a indústria não ter 

componentes elegíveis suficientes ou de o peso dos componentes elegíveis conforme a FMC 

não atingir a meta. 
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Quadro 2: processo de seleção do índice 

 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 30 de setembro de 2024. O desempenho no passado não garante resultados futuros. Este 
quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. 

Se isso acontecer, o excesso de peso da indústria será distribuído proporcionalmente entre os 

componentes restantes do índice. Se forem selecionados componentes elegíveis com maior 

ponderação conforme a FMC, qualquer alocação de peso adicional poderá acarretar uma 

sobreponderação setorial (consulte o quadro 3). Para evitar a concentração em ações 

individuais, um limite por componentes2 é integrado de acordo com a metodologia dos índices 

S&P 500 ESG Leaders. 

 
2 Um limite máximo de peso por empresa (5%, peso da empresa no índice S&P 500 ESG) é aplicado aos componentes finais do índice. 

https://www.spglobal.com/spdji/en/methodology/article/sp-esg-leaders-indices-methodology/
https://www.spglobal.com/spdji/en/methodology/article/sp-esg-leaders-indices-methodology/
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Quadro 3: pesos no S&P 500 ESG Leaders em relação ao S&P 500 

 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 30 de setembro de 2024. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. 

O índice S&P 500 ESG Leaders tem fornecido uma medição das ações americanas sob uma 

perspectiva ESG, mantendo pesos de grupos setoriais semelhantes aos do S&P 500. Ao 

utilizar a construção do índice para manter uma neutralidade setorial ampla, o índice 

historicamente reduziu o impacto do desempenho impulsionado pelos setores, aumentou o 

impacto da seleção de ações e, consequentemente, produziu um baixo tracking error em 

relação ao S&P 500. 
3 Portanto, o sucesso do índice não é medido apenas por seu 

desempenho, mas também pelo grau em que seus pesos de grupos industriais (e, por 

extensão, seus pesos setorais) permanecem semelhantes aos do S&P 500.  

 
3 Beyhan, Maya, “Understanding the Outperformance of the S&P 500 ESG Leaders Index through a Sectoral Lens”, Blog de Indexology® da 
S&P Dow Jones Indices, 24 de outubro, 2024. 
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