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O indice S&P 500® ESG Leaders busca fornecer uma medicéo das acdes americanas
enquanto incorpora fatores ESG (ambientais, sociais e e de governanca corporativa). O
indice mantém pesos setoriais semelhantes aos do S&P 500, ao mesmo tempo em que
implementa critérios de elegibilidade mais rigorosos conforme fatores ESG.

Um equivoco comum é achar que todos os indices ESG removem ou subponderam o0s
setores considerados prejudiciais ao meio ambiente, como Energia ou Servi¢os de Utilidade
Pudblica. No entanto, a eliminacdo de setores inteiros pode acarretar uma mudanca de peso
para outros setores, o que pode criar um viés setorial e um risco de concentracdo. Em vez de
excluir setores, o indice S&P 500 ESG Leaders seleciona empresas que apresentam o melhor
desempenho ao considerar métricas ESG especificas.

O quadro 1 ilustra como o indice S&P 500 ESG Leaders mantém um baixo active share em
relacdo ao indice de referéncia, em cada setor, ficando o active share setorial em 6,41%, o
gue destaca a ampla neutralidade setorial do indice. Entretanto, o uso de métricas ESG como
critérios para determinar a inclusdo de empresas no indice naturalmente causara desvios em
relacéo ao indice subjacente. Isso é particularmente evidente quando um setor tem varios
componentes considerados inelegiveis ou quando uma empresa com uma alta capitalizacao
de mercado ajustada ao free float (FMC) € excluida. Em geral, quanto mais uma metodologia
integra critérios de sustentabilidade mais rigorosos, maior é o active share.

A metodologia do indice S&P 500 ESG Leaders seleciona componentes de maneira
comparativa® dentro de cada grupo industrial do GICS®, levando a um baixo active share

! Confira o artigo de Rowton, Stephanie e Sanchez, Maria: “O indice S&P 500 ESG: 5 anos definindo o ndcleo sob uma perspectiva ESG”,
S&P Dow Jones Indices LLC, 7 de agosto, 2024.
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dentro dos setores. Contudo, em determinados casos, 0s setores podem estar
sobreponderados ou subponderados em relacao ao indice subjacente, o que causa desvios.
Isso é ilustrado pelo fato de o indice ter atingido 41,15% de active share, o que é
impulsionado tanto pela disparidade entre os componentes do indice e o S&P 500, conforme
mencionado anteriormente, quanto pelos pesos (consulte o quadro 1).

Quadro 1: active share no S&P 500 ESG Leaders
Iméveis 0,07%
Servigos Financeiros W 0,60%
Servigos de Comunicacdes W 0,54%
Energia | 0,12%
Produtos Basicos de Consumo 1 0,33%
Materiais = 0,03%
Assisténcia Médica 1 0,26%
Consumo Discricionario W 0,59%
Industrial | 0,25%
Servigos de Utilidade Publica [l 0,93%
Tecnologia da Informagdo | 2,69%
Active share setorial (%) G 6,41%
Active share I 41,15%
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 30 de junho de 2024. O active share € medido como a soma do valor absoluto das diferengas
do peso de cada participagao no benchmark dividido por dois. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

O processo de selecdo do indice tem como meta 50% da FMC sem limite de cada grupo
industrial do GICS no S&P 500, selecionando as empresas em ordem decrescente conforme
as pontuacfes ESG da S&P Global (consulte o quadro 2). No entanto, exclusdes especificas
(como exclusdes baseadas em atividades comerciais especificas) podem impedir que um
grupo industrial atinja a meta de 50%. Isso pode ser devido ao fato de a industria néo ter
componentes elegiveis suficientes ou de o peso dos componentes elegiveis conforme a FMC
nao atingir a meta.
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Quadro 2: processo de sele¢do do indice
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 30 de setembro de 2024. O desempenho no passado nédo garante resultados futuros. Este
quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

Se isso acontecer, 0 excesso de peso da industria sera distribuido proporcionalmente entre os
componentes restantes do indice. Se forem selecionados componentes elegiveis com maior
ponderacdo conforme a FMC, qualquer alocacao de peso adicional podera acarretar uma
sobreponderacao setorial (consulte o quadro 3). Para evitar a concentragcdo em agdes
individuais, um limite por componentes? é integrado de acordo com a metodologia dos indices
S&P 500 ESG Leaders.

2 Um limite méaximo de peso por empresa (5%, peso da empresa no indice S&P 500 ESG) ¢ aplicado aos componentes finais do indice.
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Quadro 3: pesos no S&P 500 ESG Leaders em relacdo ao S&P 500
Materiais 0,0% I
Imoveis 0,2%

Servigos de Utilidade Publica -2,1%

Energia 0,3%
Produtos Béasicos de Consumo 0,8%

Industrial -0,5% -

Servicos de Comunicacdes -1,4% _

Bens de Consumo Discricionario -0,3% .

Assisténcia Médica -0,3% .

Servigos Financeiros -1,0% _
Tecnologia da Informacéo 4,2%
-2.5% -1.5% -0.5% 0.5% 1.5% 2.5% 3.5% 4.5%

Peso

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 30 de setembro de 2024. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

O indice S&P 500 ESG Leaders tem fornecido uma medi¢édo das acdes americanas sob uma
perspectiva ESG, mantendo pesos de grupos setoriais semelhantes aos do S&P 500. Ao
utilizar a construcéo do indice para manter uma neutralidade setorial ampla, o indice
historicamente reduziu o impacto do desempenho impulsionado pelos setores, aumentou o
impacto da selecéo de acbes e, consequentemente, produziu um baixo tracking error em
relacdo ao S&P 500.2 Portanto, o sucesso do indice ndo é medido apenas por seu
desempenho, mas também pelo grau em que seus pesos de grupos industriais (e, por
extensdo, seus pesos setorais) permanecem semelhantes aos do S&P 500.

Leia mais em indexologyblog.com

3 Beyhan, Maya, “Understanding the Outperformance of the S&P 500 ESG Leaders Index through a Sectoral Lens”, Blog de Indexology® da
S&P Dow Jones Indices, 24 de outubro, 2024.
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