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Certamente este ano esta sendo muito interessante para as acfes da América Latina. Apesar
da turbuléncia dos ultimos trés trimestres, a regiao tem sido resiliente. Como demonstra o
guadro 1, o S&P 500® e 0 S&P Emerging BMI declinaram em cada trimestre de 2022 e
perderam mais de 20% no ano até 30 de setembro de 2022. Enquanto isso, 0 S&P Latin
America BMI ganhou 3,6% no terceiro trimestre, situando-se em territorio positivo até a data.

Embora os retornos tenham sido desiguais entre paises e trimestres, € claro que o
desempenho estelar do Chile e do Brasil contribuiu para os ganhos gerais da América Latina.
Além disso, entre os indices globais de paises, o Chile e o Brasil estdo entre 0s cinco paises
com melhor desempenho no terceiro trimestre e no ano.*

A histéria na regido ndo mudou muito desde o ultimo trimestre, uma vez que a inflacao, o
aumento das taxas de juros, o conflito Russia-Ucrania e a incerteza politica local continuam a
ameacar a regido. Apesar destes obstaculos, os mercados em geral se sairam relativamente
bem no terceiro trimestre. Com excec¢éo da Colémbia e do México, todos os outros mercados
acionarios apresentaram ganhos durante o trimestre, sendo o S&P MERVAL da Argentina o
gue registrou o maior aumento com 57% em pesos argentinos (ARS). O S&P IPSA do Chile
encerrou o trimestre com uma alta de 3% em pesos chilenos (CLP) e foi o Unico indice a ter
retornos positivos em cada trimestre de 2022. Os fortes retornos do S&P Brazil BMI de quase
12% compensaram a perda de 6% do S&P/BMV IRT do México.

1 S&P Global Equity Indices Monthly Update. 30 de setembro de 2022. sp-global-equity-indices-monthly-update.pdf
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Quadro 1: Retornos de benchmarks latino-americanos versus globais — Os altos e
baixos dos ultimos nove meses
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados em 30 de setembro de 2022. O desempenho dos indices esta baseado nos retornos totais
medidos em moeda local para os indices de paises. O desempenho dos indices globais e regionais € medido em délares americanos. O
desempenho no passado ndo garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

Em termos de setores, a maioria terminou de forma positiva, com ganhos de 27,5%, 18,6% e
16,6%, respectivamente, para Tecnologia da Informacédo, Bens de Consumo Discricionério e
Energia. O setor de Servigos Financeiros, que subiu 8,3%, e o de Energia, que subiu 16,6%,
foram os maiores contribuintes para os retornos totais da regido. Materiais (-6,0%), o segundo
maior setor da regido depois do financeiro, teve o maior impacto negativo nos retornos da
regido durante o trimestre.
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Quadro 2: Contribuicdo de setores do S&P Latin America BMI para os retornos
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O tamanho da bolha corresponde ao peso médio de cada setor.

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC e Factset. O desempenho dos indices esta baseado em retornos totais calculados em délares. Dados
desde 30 de junho de 2022 até 30 de setembro de 2022. Ponderagdes de 30 de setembro de 2022. O desempenho no passado néo garante

resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

As dez maiores empresas por ponderacao no indice, que representam mais de 30% do indice,
tiveram um impacto significativo sobre o desempenho no terceiro trimestre. Especificamente,
as gigantes brasileiras Petrobras e Ital Unibanco foram os principais impulsionadores para
levar a regido a um territorio positivo. Empresas mineradoras como a brasileira Vale, a
mexicana Grupo México e a peruana Southern Copper foram significativamente afetadas pela
gueda nos precos do minério de ferro e do cobre, que cairam 18,3% e 22,0% até a data,
respectivamente.? Servicos de Comunicagdes fechou o trimestre no extremo final do lado
negativo, impulsionado pela queda de quase 13% nos precos da América Movil do México no

terceiro trimestre.

2 Fonte: S&P Capital IQ Pro. Dados de 30 de setembro de 2022. Minério de ferro 62% FE (CME-NYMEX). Cobre (COMEX).
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Quadro 3: Contribuicdo para os retornos das dez maiores empresas
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC e Factset. O desempenho dos indices e das acdes esta baseado em retornos totais calculados em
doélares. Dados desde 30 de junho de 2022 até 30 de setembro de 2022. Ponderacdes de 30 de setembro de 2022. O desempenho no
passado ndo garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

Apesar dos altos e baixos dos mercados, as acdes da América Latina permaneceram
resistentes até agora. Ao entrarmos no quarto trimestre, serd interessante ver se a regiao
pode segurar esses ganhos e, com sorte, acrescentar mais alguns, conforme o ano chega ao
fim.

Leia mais em indexologyblog.com
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A S&P Global mantém algumas atividades de suas unidades de negécios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia e a
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Além disso, a S&P Dow Jones Indices presta uma ampla gama de servicos a, ou relacionados com, muitas empresas, incluindo emissoras de
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Este documento foi traduzido para o portugués apenas para fins de conveniéncia. Se existirem diferencas entre as versées do documento em
inglés e portugués, a versdo em inglés prevalecera. A versao em inglés esta disponivel em nosso site www.spglobal.com/spdiji.




