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Este artigo foi publicado originalmente no blog de Indexology® em 4 de janeiro de 2023.

O ano de 2022 foi um ano desafiador para os mercados de valores, uma vez que 0os bancos
centrais em todo o mundo subiram as taxas de juros em resposta ao aumento da inflagdo. As
acoes americanas foram afetadas pelas mas perspectivas e 0 S&P Composite 1500® caiu
17,8% em 2022. Em termos mais gerais, 0s 25 paises do S&P Global Developed BMI cairam
em ddlares americanos desde o final de 2021, enquanto 15 dos 24 paises do S&P Emerging
BMI declinaram pela mesma medida. No entanto, as a¢des da América Latina tiveram um ano
mais forte do que a maioria dos mercados regionais: O quadro 1 mostra que os mercados
acionarios na Argentina, Chile, Brasil e Peru aumentaram em termos de ddlares americanos
no ano passado.

Quadro 1: Desempenho do S&P Composite 1500 e de indices latino-americanos de
renda variavel em 2022
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 31 de dezembro de 2021 até 30 de dezembro de 2022. O desempenho dos indices esta
baseado em retornos totais calculados em ddlares. O desempenho no passado ndo garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para
efeitos ilustrativos.
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As exposic¢oes setoriais foram uma razao chave para as diferencas de desempenho em 2022.
O quadro 2 mostra que muitos paises da América Latina se beneficiaram de ter mais (menos)
exposicdo aos setores do GICS® com desempenho superior (inferior) ao do S&P 1500™. De
fato, os paises da América Latina normalmente tiveram maior peso em Energia, Servicos
Financeiros, Materiais e Produtos Basicos de Consumo, bem como menor exposicao a
Tecnologia da Informacédo e Bens de Consumo Discricionario.

Quadro 2: Ponderacfes de setores do GICS em indices da América Latina
Ponderacdes do GICS S&P Composite

(%) Argentina Brasil Chile Colémbia México Peru 1500
Energia 22,9 14,5 7,5 15,3 0,0 0,0 51
Materiais 22,9 23,4 19,2 12,0 14,9 40,2 3,0
Industrial 0,1 7,0 5,9 0,0 12,3 49 9,5
Bens de Consumo

Discricionario 17 2,4 4,6 0,0 1.4 0,0 10,1
Produtos Basicos de 2.9 7.6 13,2 8,2 34,6 173 7.0
Consumo

Assisténcia Médica 0,0 3,6 0,0 0,0 0,0 0,0 15,4
Servigos Financeiros 26,9 28,4 26,9 39,3 20,8 31,9 12,0
Tecnologia da Informagdo 0,0 1,8 0.5 0,0 0,0 0,0 24,6
Servigos de

Comunicacdes 3,7 1,4 1,3 0,0 14,9 0,0 6,8
Servigos de Utilidade 18,9 9,9 15,4 253 0,0 57 32
Puablica

Iméveis 0,0 0,0 5,5 0,0 1,1 0,0 3,2

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 30 de dezembro de 2022. indices locais de renda variavel considerados: A Argentina é
representada pelo S&P MERVAL; o Brasil pelo S&P Brazil LargeMidCap; o Chile pelo S&P IPSA; a Coldmbia pelo S&P Colombia Select
Index; o México pelo S&P/BMV IPC; e o Peru pelo S&P/BVL Peru General Index. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

Embora o desempenho dos mercados de valores locais possa ser bem recebido pelos
investidores em toda a América Latina, alguns podem desejar ter uma perspectiva de longo
prazo. Em horizontes de longo prazo, o S&P Composite 1500 mostrou maiores retornos e
menor risco em comparacdo com os indices especificos de cada pais. O quadro 3 mostra 0s
retornos ajustados pelo risco em cinco anos, onde as a¢cdes americanas apresentaram um
retorno maior por unidade de risco.
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Quadro 3: Maiores retornos anualizados ajustados pelo risco das agdes americanas
durante cinco anos
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 31 de janeiro de 2009 até 30 de dezembro de 2022. O desempenho dos indices esta baseado
em retornos totais calculados em délares. O S&P/BVL Peru General Index foi langado em 4 de maio de 2015. O S&P MERVAL foi langado
em 14 de janeiro de 2019. O S&P Colombia Select Index foi langado em 31 de outubro de 2013. Todos os dados anteriores a essa data sdo
hipotéticos e gerados mediante provas retrospectivas. O desempenho no passado nédo garante resultados futuros. Este quadro é fornecido
para efeitos ilustrativos e reflete um desempenho historico hipotético.

Juntamente com a correlacdo menos que perfeita entre o desempenho do S&P Composite
1500 e varios paises da América Latina, ndo surpreende que o quadro 4 mostre que a adi¢cao
de uma alocacao de renda variavel americana a uma alocacéo de renda variavel local poderia
ter melhorado os retornos ajustados pelo risco, historicamente.
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Quadro 4: Melhores retornos ajustados pelo risco ao combinar os indices de renda
variavel da América Latina com o S&P Composite 1500
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Todas as combinag8es de indices séo hipotéticas.

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC e Factset. Dados de 30 de novembro de 2012 até 30 de dezembro de 2022. Retornos de dez anos
ajustados pelo risco para combinag6es hipotéticas de indices com base no retorno mensal em délares americanos. Cada indice de indices
hipotético combina o indice de renda variavel da S&P DJI especifico de cada pais com 0 S&P 1500. As combinac¢des hipotéticas sédo
rebalanceadas de volta as ponderag6es determinadas no inicio de cada més. O S&P Colombia Select Index foi langado em 31 de outubro de
2013. O S&P/BVL Peru General Index foi langado em 4 de maio de 2015. O S&P MERVAL foi langado em 14 de janeiro de 2019. Todos os
dados anteriores a essa data sao hipotéticos e gerados mediante provas retrospectivas. O desempenho no passado ndo garante resultados
futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos e reflete um desempenho histérico hipotético. Confira a Divulgacdo de desempenho
linkada no final deste artigo para mais detalhes sobre as limita¢des inerentes relacionadas ao desempenho de provas retrospectivas.

Como resultado, os indices de a¢des da América Latina ganharam dos seus benchmarks em
2022, pois se beneficiaram de uma menor exposi¢cao aos setores mais afetados pelas
elevadas taxas de juros. Entretanto, as acdes dos EUA ainda podem ser importantes para os
investidores na América Latina. A combinacado de exposicdes a acdes dos EUA com uma
alocacao de renda variavel local poderia ter melhorado os retornos ajustados pelo risco
historicamente, e as exposi¢des setoriais especificas do mercado americano poderiam ajudar
a mitigar os vieses setoriais dos mercados locais.

Leia mais em indexologyblog.com
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