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A energia limpa certamente foi um tópico de destaque em 2023, especialmente entre aqueles 

que estiveram em primeiro plano das discussões na Conferência das Nações Unidas sobre 

Mudanças Climáticas (COP28) em Dubai, que acabou de ser concluída. Como estamos nos 

aproximando do final de 2023, gostaríamos de analisar os resultados do rebalanceamento da 

série de índices S&P Global Clean Energy de outubro e compartilhar alguns dos principais 

avanços da segunda metade do ano no campo da energia limpa. 

Rebalanceamento de outubro 
Lançado em 2007, o S&P Global Clean Energy Index tem sido uma referência para medir o 

desempenho das empresas relacionadas à energia limpa nos últimos 16 anos. Em abril de 

2021, também lançamos o S&P Global Clean Energy Select Index, que foi criado para medir 

as 30 maiores empresas do setor global de energia limpa cotadas em bolsas de valores de 

mercados desenvolvidos.  

Tanto o S&P Global Clean Energy Index quanto o S&P Global Clean Energy Select Index 

tiveram o seu rebalanceamento semestral em 20 de outubro de 2023. Na metodologia do 

índice, colocamos as empresas em quatro grupos de pontuações de exposição de 0 a 1 com 

um incremento de 0,25 para medir a pureza de sua exposição ao negócio de energia limpa. O 

quadro 1 mostra a mudança na exposição antes e depois do rebalanceamento de outubro. 

Podemos ver que, para o S&P Global Clean Energy Index, após o rebalanceamento, temos 

mais 10 empresas com uma pontuação de exposição de 1 sendo adicionadas ao índice. A 

pontuação média ponderada de exposição do índice melhorou de 0,92 para 0,95. Isso 

demonstra o efeito do rebalanceamento para melhorar a pureza da exposição do índice a 

empresas de energia limpa. O S&P Global Clean Energy Select Index, por outro lado, 

https://www.indexologyblog.com/2023/12/13/historic-deal-at-cop28-to-transition-away-from-all-fossil-fuels/
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/esg/sp-global-clean-energy-index/
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seleciona 30 empresas com uma pontuação de exposição de 1 cotadas em bolsas de valores 

de mercados desenvolvidos. 

Quadro 1: mudança na pontuação de exposição antes e depois do rebalanceamento de 
outubro 

S&P Global Clean Energy Index 

Pontuação de exposição 
Antes do rebalanceamento Depois do rebalanceamento 

Número de empresas Peso no índice (%) Número de empresas Peso no índice (%) 

1 78 71,75 88 81,56 

0,75 20 23,34 12 18,44 

0,5 1 4,91 0 0,00 

Pontuação média 
ponderada de exposição 

0,92 0,95 

S&P Global Clean Energy Select Index 

Pontuação de exposição 
Antes do rebalanceamento Depois do rebalanceamento 

Número de empresas Peso no índice (%) Número de empresas Peso no índice (%) 

1 30 100 30 100 

0,75 0 0,00 0 0,00 

0,5 0 0,00 0 0,00 

Pontuação média 
ponderada de exposição 

1 1 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 20 de outubro de 2023. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. 

No detalhamento da alocação dos mercados, a principal mudança do S&P Global Clean 

Energy Index após o rebalanceamento é o aumento de 3,11% no peso da Índia e de 2,72% no 

peso da China, juntamente com uma redução de 5,01% no peso da Espanha. No caso do 

S&P Global Clean Energy Select Index, o peso dos EUA aumentou 11,86%, e houve quedas 

de 6,19% na Nova Zelândia e de 5,41% no Brasil. 

Desempenho do S&P Global Clean Energy Index 

em 2023 (YTD) 
Após superar o desempenho do S&P Global BMI em 2022, tanto o S&P Global Clean Energy 

Index quanto o S&P Global Clean Energy Select Index tiveram um desempenho inferior no 

acumulado do ano até o final de novembro de 2023. O S&P Global Clean Energy Select Index 

caiu 21,49% e o S&P Global Clean Energy Index recuou 27,88% em termos de retorno total 

em dólares. Observou-se uma dispersão significativa entre os componentes; alguns das 

empresas mais atrasadas em termos de desempenho foram a Sunpower Corp (-76,98%), a 

SolarEdge Technologies (-71,98%) e a Plug Power (-67,34%), enquanto que a Chubu Electric 

Power (+38,24%), a VERBUND AG (+16,54%) e a First Solar (+5,33%) compensaram parte 

das perdas com contribuições positivas para o desempenho. 

Apesar das dificuldades de desempenho, continuamos a ver avanços animadores em todo o 

mundo em relação à transição energética, incluindo os seguintes destaques selecionados. 

https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/equity/sp-global-bmi/
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Principais avanços 

A Agência Internacional de Energia (AIE) divulgou o World Energy Outlook 

2023 

Em outubro, a AIE divulgou o World Energy Outlook 2023, no qual afirma que o uso de 

combustíveis fósseis não está diminuindo com rapidez suficiente, mas a mudança para a 

energia renovável é “imparável”.1  De acordo com o relatório, “triplicar a capacidade de 

energia renovável, dobrar o ritmo das melhorias de eficiência energética para 4% ao ano, 

aumentar a eletrificação e reduzir as emissões de metano das operações com combustíveis 

fósseis, proporcionam em conjunto mais de 80% das reduções de emissões necessárias até 

2030 para colocar o setor de energia em um caminho que limite o aquecimento a 1,5 °C”.2 

Compromisso global sobre energias renováveis e eficiência energética 

Na COP28, o Compromisso Global sobre Energias Renováveis e Eficiência Energética foi 

assinado por 121 países.3  Entre outros objetivos, aqueles que assinam o compromisso se 

comprometem a “trabalhar juntos para triplicar a capacidade de geração de energia renovável 

instalada no mundo para pelo menos 11.000 GW até 2030, levando em consideração 

diferentes pontos de partida e as circunstâncias nacionais”.4 

A COP 28 foi concluída com um acordo para abandonar todos os 

combustíveis fósseis 

Após muitas noites de discussão, quase 200 países chegaram a um acordo para abandonar 

todos os combustíveis fósseis. Esse acordo inédito reforça mais uma vez o compromisso 

global de zerar as emissões líquidas até 2050. Embora o acordo não seja juridicamente 

vinculante, a mensagem é forte e clara. Agora depende de cada país estabelecer a sua 

própria agenda para eliminar gradualmente os combustíveis fósseis “de maneira justa, 

ordenada e equitativa”.5 

 

 
1 https://www.bbc.com/news/science-environment-67198206 

2 AIE (2023), World Energy Outlook 2023, AIE, Paris. https://www.iea.org/reports/world-energy-outlook-2023 

3 https://energy.ec.europa.eu/news/cop28-eu-energy-days-focus-implementing-clean-energy-transition-after-launch-global-pledge-2023-12-
04_en 

4 https://energy.ec.europa.eu/system/files/2023-12/Global_Renewables_and_Energy_Efficiency_Pledge.pdf 

5 https://www.wsj.com/business/energy-oil/cop28-leaders-call-for-transitioning-away-from-fossil-fuels-in-final-push-at-climate-talks-48f4b1c3 

Leia mais em indexologyblog.com 

https://www.bbc.com/news/science-environment-67198206
https://www.iea.org/reports/world-energy-outlook-2023
https://energy.ec.europa.eu/news/cop28-eu-energy-days-focus-implementing-clean-energy-transition-after-launch-global-pledge-2023-12-04_en
https://energy.ec.europa.eu/news/cop28-eu-energy-days-focus-implementing-clean-energy-transition-after-launch-global-pledge-2023-12-04_en
https://energy.ec.europa.eu/system/files/2023-12/Global_Renewables_and_Energy_Efficiency_Pledge.pdf
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de Dow Jones Trademark Holdings LLC ("Dow Jones"). Estas marcas comerciais em conjunto com outras foram licenciadas para a S&P Dow 
Jones Indices LLC. A redistribuição ou reprodução total ou parcial é proibida sem consentimento por escrito da S&P Dow Jones Indices LLC. 
Este documento não constitui uma oferta de serviços nas jurisdições onde a S&P Dow Jones Indices LLC, S&P, Dow Jones ou suas 
respectivas associadas (coletivamente “S&P Dow Jones Indices”) não possuem as licenças necessárias. Exceto para determinados serviços 
de cálculo de índices personalizados, todas as informações fornecidas pela S&P Dow Jones Indices não são pessoais e não são adaptadas 
às necessidades de qualquer pessoa física ou jurídica, ou grupo de pessoas. A S&P Dow Jones Indices recebe compensação relacionada 
com o licenciamento de seus índices a terceiros e com os serviços personalizados de cálculo de índices. O desempenho de um índice no 
passado não é sinal ou garantia de resultados no futuro. 

Não é possível investir diretamente em um índice. A exposição a uma classe de ativos representada por um índice pode estar disponível por 
meio de instrumentos de investimento baseados naquele índice. A S&P Dow Jones Indices não patrocina, endossa, vende, promove ou 
gerencia nenhum fundo de investimento ou outro veículo de investimento que seja oferecido por terceiros e que procure fornecer um retorno 
de investimento baseado no desempenho de qualquer índice. A S&P Dow Jones Indices não oferece nenhuma garantia de que os produtos 
de investimento com base no índice acompanharão de modo preciso o desempenho do índice, ou proporcionarão retornos positivos de 
investimento. A S&P Dow Jones Indices LLC não é uma consultora de investimentos e a S&P Dow Jones Indices não faz declarações com 
respeito à conveniência de se investir em qualquer fundo de investimento ou outro veículo de investimento. A decisão de investir em um 
determinado fundo de investimentos ou outro veículo de investimento não deverá ser tomada com base em nenhuma declaração 
apresentada neste documento. Potenciais investidores são aconselhados a fazerem investimentos em tais fundos ou outro veículo somente 
após considerarem cuidadosamente os riscos associados a investir em tais fundos, conforme detalhado em um memorando de oferta ou 
documento similar que seja preparado por ou em nome do emitente do fundo de investimento ou outro produto de investimento ou veículo. A 
S&P Dow Jones Indices LLC não é uma consultoria fiscal. É preciso que um consultor fiscal avalie o impacto de quaisquer valores isentos de 
impostos nas carteiras e as consequências de alguma decisão particular de investimento. A inclusão de um valor em um índice não é uma 
recomendação da S&P Dow Jones Indices para comprar, vender ou deter tal valor, nem deve ser considerado como um aconselhamento de 
investimento. 

Estes materiais foram preparados exclusivamente para fins informativos, baseados em informações geralmente disponíveis ao público e a 
partir de fontes consideradas confiáveis. Nenhum conteúdo nestes materiais (incluindo dados de índices, classificações, análises e dados 
relacionados a crédito, pesquisa, valorizações, modelos, software ou outros aplicativos ou informações destes) ou qualquer parte deste 
(“Conteúdo”) poderá ser modificado, submetido à engenharia reversa, reproduzido ou distribuído de nenhuma forma, por nenhum meio, nem 
armazenado em bases de dados ou sistema de recuperação, sem o consentimento prévio por escrito da S&P Dow Jones Indices. O 
Conteúdo não deve ser usado para nenhum fim ilegal ou não autorizado. A S&P Dow Jones Indices e seus provedores de dados 
terceirizados e licenciadores (coletivamente “Partes da S&P Dow Jones Indices”) não garantem a precisão, integralidade, oportunidade ou 
disponibilidade do Conteúdo. As Partes da S&P Dow Jones Indices não são responsáveis por quaisquer erros ou omissões, 
independentemente da causa, nos resultados obtidos pelo uso do Conteúdo. O CONTEÚDO É FORNECIDO “NO ESTADO EM QUE SE 
ENCONTRA”. AS PARTES DA S&P DOW JONES INDICES SE ISENTAM DE QUAISQUER E TODAS AS GARANTIAS EXPRESSAS OU 
IMPLÍCITAS, INCLUINDO MAS NÃO LIMITADAS A, QUALQUER GARANTIA DE COMERCIABILIDADE OU ADEQUAÇÃO A UM FIM OU 
USO EM PARTICULAR, ISENÇÃO DE BUGS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE A FUNCIONALIDADE DO CONTEÚDO SERÁ 
ININTERRUPTA OU QUE O CONTEÚDO OPERARÁ COM QUALQUER CONFIGURAÇÃO DE SOFTWARE OU DE HARDWARE. Sob 
nenhuma circunstância, as Partes da S&P Dow Jones Indices serão responsáveis perante qualquer parte por quaisquer danos diretos, 
indiretos, incidentais, exemplares, compensatórios, punitivos, especiais ou consequenciais, custos, despesas, custas legais ou perdas 
(incluindo, sem limitação, perda de retornos ou perda de lucros e custos de oportunidades); em conexão com qualquer uso do Conteúdo, 
mesmo tendo sido alertado quanto à possibilidade de tais danos. 

A S&P Global mantém algumas atividades das suas divisões e unidades comerciais separadas umas das outras a fim de preservar a 
independência e a objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, algumas divisões e unidades comerciais da S&P Global 
podem ter informações que não estejam disponíveis a outras unidades comerciais. A S&P Global estabelece políticas e procedimentos para 
manter a confidencialidade de algumas informações não públicas recebidas em conexão com cada processo analítico. 

Além disto, a S&P Dow Jones Indices presta uma ampla gama de serviços a, ou relacionados com, muitas empresas, incluindo emissoras de 
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