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Em comparacdo com a ampla gama de instrumentos negociaveis e liquidos associados a
benchmarks mais tradicionais como o S&P 500®, o ecossistema de negociacdo de produtos
de investimento baseados em ESG ainda esta na sua infancia. Contudo, gracas ao aumento
do volume de contratos futuros cotados vinculados aos indices S&P 500 ESG e S&P Europe
350® ESG, a mudanca ja comecgou.

Os participantes do mercado tém usado veiculos negociados em bolsa para investir com base
em fatores ESG h& muito tempo: o primeiro ETF ESG foi lancado h& 20 anos e agora existem
guase 1.000 ETFs e ETPs cotados mundialmente com aproximadamente US$ 400 bilhdes em
ativos até fevereiro de 2022, um enorme contraste com os US$ 2 bilh6es em ativos em 2005,

segundo ETFGI.



https://www.indexologyblog.com/2022/03/29/green-pools-evolving-esg-trading-ecosystems/
https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/research/research-a-window-on-index-liquidity.pdf#page=9
https://etfgi.com/news/press-releases/2022/03/etfgi-reports-etfs-focused-esg-strategies-listed-globally-gathered-net
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Quadro 1: crescimento mundial dos ativos em ETFs e ETPs ESG
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de fevereiro de 2022. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. O desempenho no
passado ndo garante resultados futuros.

Entretanto, o crescimento de um verdadeiro ecossistema de negociacdo em torno dos
produtos ESG é um fendmeno mais recente. Os contratos futuros baseados em indices
ESG da S&P DJI tém estado na vanguarda do desenvolvimento: a variante S&P 500 tem o
maior volume em délares de qualquer contrato ESG baseado em indices de ac¢fes, de acordo
com uma pesquisa independente realizada pela Graham Capital Management. Como mostra
0 quadro 2, os volumes nos contratos futuros de indices ESG da S&P DJI tendem inicialmente
a se agrupar em torno do final do trimestre, quando as posi¢cdes nos contratos de primeiro
més s&o geralmente roladas ou fechadas. Mas, em 2022, isto comeg¢ou a mudar, com
negociagdes mais consistentes ao longo do ciclo trimestral.



https://www.grahamcapital.com/assets/ResearchPapers/Viability%20of%20ESG%20Equity%20Index%20Futures%20in%20Systematic%20Trading%20October%202021.pdf#page=2
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Quadro 2: volumes mensais dos contratos futuros de indices ESG da S&P DJI
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, CME Group. Dados de 25 de margo de 2022. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

Uma pesquisa de 2021 do Grupo CME intitulada Respondendo a questéo da liquidez também
indicou que os contratos futuros dos indices dos principais benchmarks podem ser
transferidos para as suas variantes de futuros ESG, o que significa que os criadores de
mercado poderiam se apoiar nos fundos comuns globais de contratos futuros, opcdes
e liguidez de ETFs para facilitar a negociacéo. Simultaneamente, junto com o crescimento
da liquidez, também foram implementadas opc¢des de indices e opc¢des de ETFs vinculadas
aos indices ESG da S&P DJI, o que fornece aos investidores uma gama mais ampla de

ferramentas de gestéo de risco para participar, se proteger ou especular nos mercados
americanos por meio de uma lente “verde”.

Destacando a crescente importancia dos contratos futuros relacionados a indices ESG, o
guadro 3 mostra o valor em dolares anual da negociacao de todos os produtos dentro do
ecossistema ESG da S&P DJI, incluindo ETFs, futuros e op¢des vinculados a indices com
temas ESG. Em matéria do valor econémico da exposi¢ao ao indice negociado, os contratos

futuros ESG agora representam cerca de 50% do ecossistema de negociagdo ESG da
S&P DJI.


https://www.spglobal.com/spdji/pt/commentary/article/mapping-the-sp-500-trading-ecosystem/
https://www.spglobal.com/spdji/pt/commentary/article/mapping-the-sp-500-trading-ecosystem/
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Quadro 3: negociacao equivalente a indices do ecossistema de negociacdo ESG da
S&P DJl por ano
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, Bloomberg. Dados de 31 de dezembro de 2021. Compilado em 15 de margo de 2021. O desempenho
no passado ndo garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. Veja o apéndice de A Window on Index Liquidity
(2019) para mais detalhes. Os produtos incluem contratos futuros, opg8es, ETFs e opg6es de ETFs. Os ETFs incluidos sdao baseados em
produtos vinculados aos indices de energia limpa, clima, ESG e de responsabilidade social.

Por que isso € importante? Se as consideracdes ESG vao se massificar, os investidores
podem procurar que a facilidade e velocidade de execucdo sejam comparaveis as dos
benchmarks tradicionais, como o S&P 500. Os contratos futuros e as op¢des podem
desempenhar um papel importante no fortalecimento da confianga dos investidores por meio
da criacdo de fundos comuns de liquidez novos e mais profundos, e trazendo o escrutinio de
precos de um pequeno exército de arbitragistas para vigilar as discrepancias de precos. Uma
rede de produtos negociaveis robusta pode atrair esses arbitragistas, e ha sinais de que
precisamente essarede comecou a se desenvolver em torno do indice S&P 500 ESG e
do ecossistema mais amplo de indices ESG da S&P DJI.

Leia mais em indexologyblog.com


https://www.indexologyblog.com/2019/10/15/the-gift-of-a-benevolent-providence/
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/esg/sp-500-esg-index
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