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No filme “De volta para o futuro”, Marty McFly acaba acidentalmente 30 anos no passado ao
usar o DeLorean de Doc Brown que viaja no tempo. Depois de perceber o que aconteceu, ele
tenta voltar a 1985 sem perturbar nada no passado que possa afetar negativamente sua vida
no presente.

O principal desafio de Marty era salvar sua propria existéncia, e todos sabemos que ele é
bem-sucedido no final do filme de Hollywood, mas e se ele tivesse um desafio mais dificil,
como prever quais gestores ativos latino-americanos poderiam ganhar dos seus indices no
futuro? Embora ndo sejam carros movidos a fusédo, os relatérios SPIVA® e de Persisténcia
funcionam como maquinas do tempo, permitindo-nos quantificar os desafios de decisées
passadas, bem como seus resultados, e ver o que Marty teria enfrentado.

Por exemplo, vamos imaginar que Marty tivesse viajado acidentalmente no tempo de 2023 até
o final de 2018 e tentasse escolher quais fundos teriam um desempenho superior ao mercado
nos préximos cinco anos. Que decisdes ele poderia ter tomado com as melhores informacdes
disponiveis naguele momento?

Em primeiro lugar, ele poderia ter escolhido entre os gestores de alta classificacao,
acreditando que os de melhor desempenho permanecem no topo. Com base no Scorecard de
Persisténcia na América Latina do fechamento de 2023, 57 fundos de renda variavel no
México, Brasil e Chile foram classificados em seus respectivos primeiros quartis no periodo de
cinco anos encerrado em 2018, mas apenas 12 desses fundos permaneceram no quartil
superior até 2023 (consulte o quadro 1).



https://www.indexologyblog.com/2024/08/01/back-to-the-future/
https://www.spglobal.com/spdji/pt/spiva/article/latin-america-persistence-scorecard/
https://www.spglobal.com/spdji/pt/spiva/article/latin-america-persistence-scorecard/
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Quadro 1: percentual de fundos que permaneceram no primeiro quartil em dois

periodos consecutivos de cinco anos
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, Morningstar. Dados de 31 de dezembro de 2023. 40 fundos de renda variavel do Brasil, 10 fundos de
renda variavel do México e 7 fundos de renda variavel do Chile foram classificados no primeiro quartil nos cinco anos encerrados em
dezembro de 2018. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. O desempenho no passado ndo garante resultados futuros.

Escolhendo apenas fundos classificados no primeiro quatrtil, a probabilidade de Marty prever
guais fundos permaneceriam nessa posicao teria sido de apenas 21%, e um nimero maior de
fundos do primeiro quartil em 2018 (21) acabou na metade inferior em 2023. No entanto,
vamos supor que ele teve a sorte de escolher um gestor do primeiro quartil em 2018 que
também permaneceu no primeiro quartil até 2023. Isso teria sido suficiente para superar o
desempenho de seu indice?

Dados dos Scorecards SPIVA da América Latina no fechamento de 2023 e 2018 demonstram
gue a previsao ainda teria sido desafiador para Marty. Se observarmos 0 excesso no
desempenho necessario para 0os gestores alcangcarem o primeiro quartil em varias categorias,
veremos que, em muitos casos, os fundos poderiam ter alcancado essa distingdo mesmo
perdendo para o seu respectivo benchmark, conforme mostrado no quadro 2.


https://www.spglobal.com/spdji/pt/documents/spiva/spiva-latin-america-scorecard-year-end-2023-pt.pdf
https://www.spglobal.com/spdji/pt/documents/spiva/spiva-latin-america-year-end-2018-por.pdf
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Quadro 2: excesso no desempenho para alcancar o primeiro quartil de fundos ativos
em cinco anos (encerrados em 2018 e 2023)
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 31 de dezembro de 2023. O desempenho dos indices esta baseado no retorno total medido
em moeda local. O desempenho no passado néo garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

Em dltima analise, conforme mostrado no quadro 3, uma média de 74% dos fundos latino-
americanos de todas as categorias teve um desempenho inferior ao dos seus benchmarks em
cinco anos e isso também aconteceu com 89% dos fundos no periodo de dez anos. Mesmo
gue Marty tivesse escolhido com sucesso um fundo que permanecesse no primeiro quartil ao
longo de dois periodos de cinco anos, ainda ha uma chance de esse fundo ter perdido para o
indice.
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Quadro 3: percentual de fundos da América Latina superados pelo seu benchmark
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, Morningstar. Dados de 31 de dezembro de 2023. O desempenho superior ao benchmark esta baseado
em numeros de fundos com ponderacéo equitativa. O desempenho dos indices esta baseado no retorno total medido em moeda local. O
desempenho no passado ndo garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

Retrospectivamente, podemos ver com clareza o desafio consistente que € prever o futuro
dos fundos com base em seu desempenho no passado. Ao contrario de Marty McFly, nenhum
de nés tem uma maquina do tempo, um capacitor de fluxo e um raio da sorte para ir e voltar
no tempo e mudar nossas decisbes. Mas temos algo sim para orientar nossa perspectiva
sobre essas escolhas que Marty ndo poderia imaginar em 1955: os Scorecards SPIVA.

Leia mais em indexologyblog.com


https://www.spglobal.com/spdji/pt/spiva/article/spiva-latin-america/
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