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“Sim, ha dois caminhos que vocé pode seguir, mas, afinal
Ainda tem tempo para mudar o caminho em que vocé esta”.

—Jimmy Page e Robert Plant

Muitos observadores presumem que os indices que visam a um desempenho em ESG amplo
seguem caminhos diferentes daqueles que oferecem alinhamento a uma temperatura com
foco no clima. Na realidade, os dados mostram que os indices modernos podem com
frequéncia atingir ambos o0s objetivos e ajudar os investidores a percorrerem com confianga
um unico caminho de sustentabilidade.

O Indice S&P/B3 Brasil ESG mede o desempenho de titulos que cumprem critérios de
sustentabilidade e pondera seus componentes com base no desempenho em ESG das
empresas de acordo com a Avaliacdo de Sustentabilidade Corporativa (CSA) realizada pela
S&P Global Sustainablel.*

O indice néo foi explicitamente desenvolvido para visar a um melhor alinhamento em
termos de temperatura (uma avaliagdo do caminho de transicdo que examina a adequacao da
reducdo de emissdes ao longo do tempo no cumprimento de um orgamento de carbono de
2°C). No entanto, ele aborda objetivos de transicéo energética para as emissoes de
carbono liquidas zero, aplicando exclusdes com base em atividades comerciais, incluindo a
mineracao de carvao térmico, geragao de eletricidade com carvao, extracdo e/ou producao de
combustiveis fosseis usando areias petroliferas. Além disso, o indice integra oportunidades e
riscos climéaticos economicamente relevantes sob o pilar ambiental das pontuacdes ESG da

! para mais informagdes, confira a Metodologia dos Indices S&P/B3.



https://www.indexologyblog.com/2024/04/30/a-hidden-stairway-to-net-zero/
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/sustainability/sp-b3-brazil-esg-index/
https://portal.s1.spglobal.com/survey/documents/CSA_Handbook.pdf
https://www.spglobal.com/marketintelligence/en/documents/esgdatasignals_trucostparisalignment-04.pdf
https://www.spglobal.com/marketintelligence/en/documents/esgdatasignals_trucostparisalignment-04.pdf
https://www.spglobal.com/spdji/pt/documents/methodologies/methodology-sp-b3-indices-portuguese.pdf
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S&P Global, que inclui critérios como uma estratégia climatica e uma politica e gestédo
ambiental.

Mesmo sem uma meta explicita de alinhamento de temperatura, o Dashboard de indices de
Sustentabilidade do Primeiro Semestre 2024 (em inglés) da S&P DJI mostra que o indice
S&P/B3 Brasil ESG alcancou um alinhamento de 1,5°C e ficou 65% abaixo do seu
orcamento de carbono de 2°C em comparacao com o S&P Brazil BMI, que ficou 38%
abaixo. Um resultado téo significativo normalmente so6 € obtido por indices climaticos
sofisticados com metas de alinhamento de temperatura explicitas, como os indices S&P
PACT™ (indices S&P Alinhados ao Acordo de Paris e de Transi¢&o Climatica).

O quadro 1 resume a contribuicdo setorial do indice S&P/B3 Brasil ESG para ficar -65%
abaixo do orgamento de carbono de 2°C em comparagédo com o S&P Brazil BMI. Um
percentual negativo significa que as emissdes de carbono de um setor estdo abaixo do
orcamento, enquanto um percentual positivo indica que suas emissfes de carbono estédo
acima do orcamento.

Quadro 1: contribuicédo setorial para ficar abaixo do orcamento de carbono de 2°C no
caso do indice S&P/B3 Brasil ESG em comparagdo com o S&P Brazil BMI
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, S&P Global Trucost. A analise foi realizada usando S&P Capital IQ Pro. Dados de 29 de margo de 2024.
O desempenho no passado ndo garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

O setor de Materiais foi 0 que mais contribuiu (-53%) para ficar -65% abaixo de um
orcamento de carbono de 2°C, seguido pelo setor de Bens de Consumo Discricionario (-17%).


https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/performance-reports/dashboard-sustainability-index.pdf
https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/performance-reports/dashboard-sustainability-index.pdf
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/equity/sp-brazil-bmi/
https://www.spglobal.com/spdji/en/brochure/article/the-sp-pact-indices-brochure/
https://www.spglobal.com/spdji/en/brochure/article/the-sp-pact-indices-brochure/
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Energia, Produtos Béasicos de Consumo e Servi¢os de Utilidade Publica contribuiram com um
total de 5% do orgamento de carbono. Da mesma forma, no caso do S&P Brazil BMI, os
setores de Materiais e Bens de Consumo Discriciondrio lideraram o resultado de -38% sob o
orcamento de carbono de 2°C, com -35% e -24%, respectivamente. Mas essas contribuicdes
foram contrabalancadas por Energia (13%) e Servicos de Utilidade Publica (7%).

A medida que os desenvolvimentos tecnoldgicos atendem aos critérios de sustentabilidade, o
sistema global de energia passa por uma profunda transformacéo. Considerando o forte
alinhamento do indice S&P/B3 Brasil ESG com a temperatura, avaliamos os tipos de energia
gerados pelas empresas que o compdem (consulte o quadro 2).

Quadro 2: combinacdo da geracédo de energia no caso do indice S&P/B3 Brasil ESG em
comparacao com o S&P Brazil BMI
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, S&P Global Trucost. A analise foi realizada usando S&P Capital IQ Pro. Dados de 29 de mar¢o de 2024.
Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

Impressionantemente, 97% da energia gerada pelos componentes do indice S&P/B3 Brasil
ESG veio de fontes renovaveis, em comparacdo com 88% do S&P Brazil BMI. Apenas 2%
da energia gerada veio de combustiveis fésseis, incluido o gas natural. Isso também se
reflete na melhoria de 82% nas reservas de combustiveis fosseis que teve o indice em
comparag&o com o S&P Brazil BMI, de acordo com o Dashboard de indices de
Sustentabilidade do Primeiro Semestre 2024 da S&P DJI.

Pelo seu forte alinhamento com a temperatura e seus importantes resultados de transicao
energética, o indice S&P/B3 Brasil ESG poderia se tornar uma opg¢ao interessante para
investidores que tém varios critérios de sustentabilidade em mente.

Leia mais em indexologyblog.com
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