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EQUITY INDEX 

E-미니 S&P 500 선물 옵션 
델타-중립 E-미니 S&P 500 옵션 대량거래가 여기 있습니다 

 
 

 

S&P 500 옵션 거래는 종종 델타 중립적 방식으로 협상되며 흔히 합성 콤보를 포함합니다. 이로 인해 장외시장에서 거래될 때 비공개 

양자 협상에서 자본 약정을 허용했고 역사적으로 매력적인 실행 방법이었습니다. 하지만 이제 더 효율적인 또 다른 거래 수단이 사용 

가능합니다. 시장참가자는 CME에서 델타 중립적인 E-미니 S&P 500 옵션을 대량으로 거래할 수 있습니다. 
 
 

CME에서 델타 중립 E-미니 S&P 500 옵션 
거래를 대량으로 거래할 수 있다는 사실을 
알고 계십니까? 
• E-미니 S&P 500 선물을 선물거래에 대한 델타 중립 E-
미니 S&P 500 옵션의 일부로 대량 거래할 수 있습니다. 

• 거래의 100%는 개인적으로 협상되고 완료될 수 

있으며 이후에 CME에 보고됩니다.1 

• 대량 거래의 각 E-미니 S&P 500 옵션 구간은 최소 250 계약을 

충족해야 합니다. (그리고 선물계약의 수는 옵션 구간 최소값인 

250개 미만일 수 있지만 선물계약의 델타는 옵션 구간의 순 

델타와 같아야 합니다. 

이것이 왜 중요할까요? 

• 델타 중립 거래는 자본 약정이 필요한 대규모 S&P 500 지수 옵션 
거래에 선호되는 관례입니다. 

• E-미니 S&P 500 선물 및 선물 옵션은 CME에서 중앙집중식으로 

청산되므로 거래상대방 신용 노출 및 관련 위험을 완화합니다. 

• 적용 선물 대량거래는 장외시장 합성 콤보 거래 필요성을 

대체합니다. 

• 상장된 델타 중립적 적용 대상 선물 및 옵션 대량 거래는 선물 및 

선물 옵션이 장외 거래(예: 바젤, RWA, SLR)에 일반적으로 

부과되는 수수료에 대한 마진 상쇄 및 경감을 제공할 수 

있으므로 자본 효율성이 더 높을 수 있습니다. 

• 문서작업 감소 - CME에서 선물 및 옵션 대량 거래를 할 때 

ISDA나 CSA 문서는 필요하지 않습니다. 

또한 CME는 시장참가자가 보다 유연하게 위험을 관리할 수 

있도록 지원하기 위한 규칙 변경을 도입했습니다. 대량거래 보고 

시간대는 대량거래가 가능한 모든 주가지수 선물 및 옵션 상품에 
대해 미국 이외 시간 동안 5분에서 15분으로 연장되었습니다.2 

 

 
 
 
 
 

1 http://www.cmegroup.com/rulebook/files/cme-group-Rule-526.pdf 

2 미국 이외 거래 시간은 월요일-금요일 오후 4시-오전 7시 사이이며 주말에는 모든 시간입니다. 
 
 
 
 
 
 

http://www.cmegroup.com/rulebook/files/cme-group-Rule-526.pdf


E-미니 S&P 500 선물 옵션 
하나의 놀라운 성장 스토리: 글로벌 투자자들이 주목하는 벤치마크에 대한 거래 옵션 

 
 

 
두 가지 거래 방법 

• 온라인 접근 및 관련 거래 익명성을 추구하는 고객과 
알고리즘 전략을 효율적으로 사용하는 고객을 위한 E-미니 

옵션에 대한 전자 거래. 

• 복잡한 옵션 스프레드 거래에 대한 브로커 지원을 원하는 

하이터치 고객을 위한 대량거래 매매 
 
당사 제안상품의 특징 

• 24시간 거래: CME 그룹 시장에 거의 24시간 내내 접근 

• 옵션 실행 유연성: CME에서 위험을 거래하고 관리하는 다양한 방법; Globex에서 또는 델타 중립적이고 완전한 대량거래, 위험 

교환(EFR) 및 옵션 교환(EOO)을 통한 중앙 지정가 주문장 거래 

• 자본 효율성: CME 선물과 옵션 간의 잠재적 포트폴리오 마진 상쇄 

• 풍부한 유동성: 선물에 대한 E-미니 S&P 500 옵션 일일평균 거래량이 2021년에 575,000건으로 CME 그룹 옵션은 중요한 유동성 
원천 

• 광범위한 만기 범위: S&P 500 지수에 대해 43개 동시 옵션 만기 가능. E-미니 S&P 500 옵션은 5년까지 나열됨. 9개의 연속적인 

분기별 옵션과 3개의 12월 옵션이 사용 가능. 또한 9개의 3주차 옵션(EW3)이 사용가능한데, 분기별 옵션과 함께 13개월 연속 3주차 
옵션을 제공 

• 중단 없는 델타 전환: 옵션이 만료된 후 델타를 유지하는 데 있어 지체 현상 없음 
 

S&P 500 Options Block Monthly Volume 
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Please note: On September 17th, 2021, pending regulatory review, CME Group will delist standard-size futures and options on futures contracts on the S&P 500 
Index ($250 multiplier), following the close of trading at 5 p.m. ET. E-mini S&P 500 options on futures ($50 multiplier) are eligible for block trading as of June 7, 2021. 

   
 
 

   



S&P 500 옵션 현황 
 
 

 
 

 OP TIONS ON SPX CASH OP TIONS ON SPY ETF  OPTIONS ON ES FUTURES 

WHAT’S THE SAME 
BETWEEN ALL THREE? All three products offer similar density of strikes (every 5 index points), tick sizes and granularity of expiries 

SETTLEMENT Cash Physical delivery of ETF 
versus payment 

Physical delivery of underlying futures contract 

STYLE European American Quarterly Expiries (i.e. third Friday of month in 
March quarterly cycle): American 

Weekly (Mon-Wed-Fri) and EOM: European 
EXPIRY PRICE Quarterly a.m. and 

Monthly expiries: SOQ 

Other: SPX Official Closing 
level 

ETF closing price Quarterly contracts: SOQ 

Weekly (Mon-Wed-Fri) and EOM: Expire versus 
the Special Fixing Price (ESF) (30-sec VWAP to 
16:00 EST) 

CONTRACT NOTIONAL 
(VS. S&P 500 AT 4,000) 

$400,000 $40,000 ES options: $200,000 

TRADING 
ENVIRONMENT Hybrid Hybrid Electronic 

BLOCK OR CROSS 
ELIGIBLE Cross Cross Cross 

 
CME의 24시간 유동성 

CME 그룹의 선물 옵션은 2021년에 매일 113,000개 이상의 ES 옵션이 거래되는 가운데 미국 거래 시간 외에서 S&P 500 옵션을 
거래하기 위한 확실한 선택입니다. 

 

E-mini S&P 500 Options during Non-US Hours 
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Source: CME Group. As of June 22, 2021. 
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H elping the World  Ad va nce: CME Group i s compri sed  of four d esigna ted  contra ct ma rkets (DCMs), the Chica go Merca nti le Excha nge Inc (“CME” ), the Chica go Boa rd  of Tra d e, Inc. (“CBOT” ), the 
New York Merca nti le Excha nge, Inc. (“NYMEX” ), a nd  the Commod i ty Excha nge, Inc. (“COMEX” ). The Clea ring Div i sion of CME i s a  d eri va ti ves clea ring orga ni za tion (“DCO”) for CME Group’s DCMs. 

Excha nge tra d ed  d eri va ti ves a nd  clea red  over-the-coun ter (“OTC” ) d eri va ti ves a re not sui ta ble for a l l  i nvestors a nd  involve the ri sk of loss. Excha nge tra d ed  a nd  OTC d eri va ti ves a re levera ged  
instruments a nd  beca use only a  percenta ge of a  contra ct’s va lue i s requi red  to tra d e, i t i s possible to lose more tha n the a mount of money ini tia l l y d eposi ted . Thi s communica tion d oes not (wi thin 
the mea ning of a ny a ppl ica ble legi sla tion) consti tute a  Prospectus or a  publ ic offering of securi ties; nor i s i t a  recommend a tion to buy, sel l  or reta in a ny speci fic investment or serv ice. 

The content in thi s communica tion ha s been compi led  by CME Group for genera l  purposes only a nd  i s not intend ed  to prov id e, a nd  should  not be construed  a s a d vice. Al though every a ttempt ha s 
been ma d e to ensure the a ccura cy of the informa tion wi thin thi s communica tion a s of the d a te of publ ica tion, CME Group a ssumes no responsibi l i ty for a ny errors or omi ssions a nd  wi l l  not 
upd a te i t. Ad d i tiona l l y, a l l  exa mples a nd  informa tion in thi s communica tion a re used  for expla na tion purposes only a nd  should  not be consid ered  investment a d vice or the resul ts of a ctua l  ma rket 
experience. Any informa tion d enoting pa st or hi storica l  performa nce i s not ind ica tive of future performa nce a nd  no rel ia nce sha l l  be pla ced  on such informa tion. Al l  ma tters perta ining to rules 
a nd  speci fica tions herein a re ma d e subject to a nd  supersed ed  by officia l  CME, CBOT, NYMEX a nd  COMEX rulebooks. Current rules should  be consul ted  in a l l  ca ses includ ing ma tters releva nt to 
contra ct speci fica tions. CME Group d oes not represent tha t a ny ma teria l  or i nforma tion conta ined  in thi s websi te i s a ppropria te for use or permi tted  in a ny juri sd iction or country where such use 
or distribution would be contrary to any applicable law or regulation. 

In Austra l ia , ea ch of Chica go Merca nti le Excha nge Inc. (ARBN 103 432 391), The Boa rd  of Tra d e of the Ci ty of Chica go Inc (ARBN 110 594 459), the New York Merca nti le Excha nge Inc (ARBN 113 929 
436) and Commodity Exchange, Inc. (ARBN 622 016 193) is a registered foreign company in Australia and holds an Australian market licence. 

In H ong Kong, CME Group i s a uthori sed  by the H ong Kong Securi ties a nd  Futures Commission (the “SFC”) to prov id e Automa ted  Tra d ing Serv ices (“ATS”) to H ong Kong investors v ia  i ts GLOBEX 
system, and its CME Clearing System under Part III of the Securities and Futures Ordinance (the “SFO”). 

In Ja pa n, CME Inc. ha s a  Foreign Clea ring Orga ni sa tion (FCO) l icense und er the Fina ncia l  Instruments a nd  Excha nge Act of Ja pa n. 

In Singa pore, CME Inc., CBOT, NYMEX a nd  COMEX a re regula ted  a s a  recogni zed  ma rket opera tor a nd  CME Inc. i s regula ted  a s a  recogni zed  clea ring house und er the Securi ties a nd  Futures Act 
(Cha pter 289) (“SFA”). Sa ve a s a foresa id , none of the CME Group enti ties a re l icensed  to ca rry on regula ted  a ctiv i ties und er the SFA or to prov id e fina ncia l  a d vi sory serv ices und er the Fina ncia l  
Advisers Act (Chapter 110) in Singapore. 

None of CME Group enti ties a re regi stered  or l i censed  to prov id e, nor d oes i t purport to prov id e, fi na ncia l  serv ices of a ny kind  in some juri sd ictions, i nclud ing, but not l imi ted  to, Ind ia , Korea , 
Ma la ysia , New Zea la nd , People’s Republ ic of China , Phi l ippines, Ta iwa n, Tha i la nd , a nd  V ietna m a nd  in a ny juri sd iction where CME Group i s not a uthori zed  to d o business or where such d i stribution 
would be contrary to the local laws and regulations. 

In H ong Kong, thi s communica tion i s i ntend ed  to be d i stributed  to professiona l  i nvestors only, a s d efined  und er the Securi ties a nd  Futures Ord ina nce. The contents of thi s communica tion ha ve not 
been rev iewed  by a ny regula tory a uthori ty i n H ong Kong. You a re a d vi sed  to exerci se ca ution in rela tion to the informa tion conta ined  herein. I f you a re in a ny d oubt a bout a ny of the contents of 
thi s communica tion, you should  obta in ind epend ent professiona l  a d vice. CME i s not l i censed  to ca rry on business in d ea l ing or a d vi sing on futures contra cts und er the Securi ties a nd  Futures 
Ordinance in Hong Kong. 

In Ja pa n, thi s communica tion i s for d i stribution solely to certa in qua l i fied  sophi stica ted  investors a s d efined  in the Commod i ties Futures Act of Ja pa n (La w No. 239 of 1950, a s a mend ed ) a nd  the 
related rules, as appropriate; other than that, the information contained in this communication is not directed at any person in Japan. 

In the Republ ic of Korea , thi s communica tion i s for d i stribution solely to “professio na l  i nvestors” (a s d efined  in Article 9(5) of the Fina ncia l  Investment Serv ices a nd  Ca pi ta l  Ma rkets Act a nd  rela ted  
rules) in response to a request from such professional investors or through a licensed investment broker. 

In Singa pore, thi s communica tion a nd  i ts contents ha ve not been rev iewed  or a pproved  by a ny regula tory a uthori ty i n Singa pore. The informa tion wi thin thi s communica tion ha s been compi led  
by CME Group for genera l  purposes only a nd  i s not intend ed  to prov id e, a nd  should  not be construed  a s, a d vice. I t d oes not ta ke into a ccount your objecti ves, fi na ncia l  si tua tion or need s, you 
should  obta in a ppropria te professiona l  a d vice before a cting on or rel ying on the informa tion set out in thi s communica tion. The informa tion wi thin thi s communica tion should  not be consid ered  
as an offer, invitation or solicitation to buy or sell any futures, options contracts or any other financial products or services. CME Group assumes no responsibility for any errors or omissions. 
Ad d i tiona l l y, a l l  exa mples in thi s communica tion a re hypothetica l  si tua tions, used  for expla na tion purposes only, a nd  should  not be consid ered  investment a d vice or the resul ts of a ctua l  ma rket 
experience. Thi s communica tion i s for d i stribution in Singa pore solely to persons hold ing a  ca pi ta l  ma rkets serv ices l icence for tra d ing in futures contra cts or exempt from such requi rements. 

In these juri sd ictions, thi s communica tion ha s not been rev iewed  or a pproved  by a ny regula tory a uthori ty a nd  a ccess sha l l  be a t the l ia bi l i ty of the user. Any tra d es und erta ken in the a foresa id  
jurisdictions will be at the sole risk of the relevant investor and should always be made in compliance with the local laws and regulations applicable in such jurisdictions. 

CME Group, the Globe Logo, CME, Globex, E-Mini , CME Di rect, CME Da ta Mine a nd  Chica go Merca nti le Excha nge a re tra d ema rks of Chica go Merca nti le Excha nge Inc. CBOT a nd  the Chica go 
Boa rd  of Tra d e a re tra d ema rks of the Boa rd  of Tra d e of the Ci ty of Chica go, Inc. NYMEX a nd  Clea rPort a re tra d ema rks of New York Merca nti le Excha nge, Inc. COMEX i s a  tra d ema rk of 
Commodity Exchange, Inc. 

Copyright © 2021 CME Group Inc. Al l  rights reserved . 

Mailing Address: 20 South Wacker Drive, Chicago, Illinois 60606 PMEQ016A/0921 

https://www.cmegroup.com/
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