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CME 그룹의 리튬 계약에 대한 선물거래가 급증하면서 S&P GSCI GSCI Electric Vehicle (EV) Metals 지수에 

편입될 수 있었습니다. 이러한 변경은 글로벌 원자재상품 시장에서 대표성을 유지하기 위해 지수가 지닌 변화하는 

특성을 반영합니다. 원자재상품 분야에서 가장 규모가 크고 인지도가 높은 벤치마크인 S&P GSCI 지수는 기존 

계약과 잠재적 신규 계약에 대한 계약 적격성을 검토합니다. 이러한 검토를 통해 지수가 밀, 소, 원유와 같은 상당한 

규모의 원자재상품에 리튬과 같은 새로운 원자재상품을를 추가할 수 있게 되었습니다. 리튬은 생산량과 거래량 

측면에서 대표적인 S&P GSCI 지수에 편입되려면 아직 갈 길이 멉니다. 하지만 이는 지수가 어떻게 진화하고 어떤 

다른 원자재상품이 신규 지수와 기존 지수에 편입될 수 있는지에 대한 질문을 제기합니다. 이번 블로그에서는 

리튬뿐만 아니라 더 광범위한 원자재 시장에 대해서도 이 질문에 답하고자 합니다. 

S&P GSCI EV Metals 지수는 전기자동차 생산에 사용되는 거래가능 금속의 성과를 반영하고자 합니다. S&P Global 

Commodity Insights 의 전문성을 활용하여 지수 구성종목과 생산가중치를 결정함으로써 지수가 대표적인 EV 의 

상대적인 금속 사용량을 광범위하게 반영하도록 합니다. 지수를 추종하는 금융상품의 유동성 요건을 충족하기 위해 

최소거래량임계값을 설정하여 투자가능성을 보장합니다. 
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원유 선물은 40 여 년 전에 뉴욕상업거래소에서 처음 거래되었습니다. 유동성 조건이 있는 생산가중지수인 S&P 

GSCI 지수는 1987 년에 경질유를 추가했는데, 전체 원자재상품 벤치마크의 약 1/3 을 차지했습니다. 브렌트유가 

서부텍사스 중질유에 추가되면서 원유 구성종목이 원자재상품 시장을 장악하기 시작했고 2008 년에는 경제를 

변화시키고 미국을 대금융 위기에서 벗어나게 한 수압파쇄법 붐과 맞물려 56%로 정점을 찍었습니다. 에너지는 

여전히 세계시장을 좌우하고 있으며 원유는 여전히 최고 위치에 있습니다. 하지만 전세계에서 거래되는 상품의 

총생산량과 가치로 측정한 원유 생산 정점은 약화되고 것으로 보입니다. 

 

1980 년대에 태어난 초기 밀레니얼 세대와 마찬가지로 석유 선물도 이제 40 세가 되어 성인이 되는 새로운 세대를 

맞이하고 있습니다. 이러한 새로운 선물계약 세대는 철광석, 코발트, 리튬으로, 산업용 금속과 결부되어 새로운 

원자재상품의 새로운 ‘섹터’를 창출했고 에너지 전환 경제를 이끌고 있습니다. 이들 계약은 S&P GSCI EV Metals 

지수를 구성하지만 현재 S&P GSCI 지수 편입에 적합하지 않습니다. 철광석은 계약기간이 가장 길고 유동성 요건을 

충족하지만 다른 규정으로 인해 현재 편입되지 못하고 있습니다. 거래소 위치, 유동성, 특정 거래소의 거래량이 

영향을 미칩니다. 예를 들어, LME 에서 거래되는 구리는 S&P GSCI 지수 구성종목이지만 COMEX 에서 거래되는 

구리는 그렇지 않습니다. 

분기별 시장 요약 

돈육과 천연가스는 6 월에 반등했지만 연초이후 S&P GSCI 지수에서 가장 실적이 저조한 원자재상품에 속했습니다. 

댈러스 연준의 에너지 설문조사에 따르면 2020 년 이후 처음으로 기업들이 더 이상 확장하지 않는 것으로 

나타났습니다. 한편, 우크라이나 에너지 장관은 가즈프롬과의 체결한 우크라이나의 공급계약이 만료되는 2024 년 

말까지 러시아가 유럽에 대한 러시아 가스 공급을 차단할 수 있다고 믿고 있습니다. 지난해 전세계 니켈 광산 

생산량은 인도네시아의 생산량 증가로 인해 약 20% 늘어난 것으로 추정됩니다. 국제니켈연구그룹(International 

Nickel Study Group) 예측에 따르면 2023 년에도 공급이 지속적으로 늘어날 것으로 예상되지만, 월간 성과는 6 월 

거래기간 동안 안정세를 보였습니다. 코코아, 설탕, 비육우는 모두 날씨와 관련된 공급 충격을 겪은 반년 동안 원자재 

시장을 주도했습니다. 서아프리카 엘니뇨 현상, 2022 년 가뭄으로 인한 아시아 설탕 생산 지역의 공급 부족, 북미 

사육소 감소 등이 날씨 관련 공급 충격 요인으로 작용했습니다. 비육우 선물은 현재 사상 최고치를 기록하고 

있습니다. 하방산업에 미치는 영향을 고려할 때, 여름철 바비큐에서 소고기를 돼지고기로 바꾸고 벤티모카 커피 

마시는 습관을 바꾸어야 한다는 전망이 나오고 있습니다. 
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investment advice. 

These materials have been prepared solely for informational purposes based upon information generally available to the public  and from sources 
believed to be reliable. No content contained in these materials (including index data, ratings, credit-related analyses and data, research, valuations, 
model, software or other application or output therefrom) or any part thereof (“Content”) may be 
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S&P Global keeps certain activities of its various divisions and business units separate fromeach other in order to preserve the 

independence and objectivity of their respective activities. As a result, certain divisions and business units of S&P Global may have information that is 

not available to other business units. S&P Global has established policies and procedures to maintain the 

confidentiality of certain non-public informationreceived in connection with each analytical process. 

In addition, S&P Dow Jones Indices provides a wide rangeof services to, or relating to, many organizations, including issuers of securities, 

investment advisers, broker-dealers, investment banks, other financial institutions and financial intermediaries, and accordingly may receivefees or 
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