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광범위한 원자재상품 벤치마크인 S&P GSCI 지수는 폭염 속에서 하반기를 시작하여 7 월에 14% 이상 상승한 원유 

원자재상품에 힘입어 11% 올랐습니다. 인플레이션이 하락하고 연준의 금리인상 사이클 종료 가능성이 커지면서 

경기침체 우려가 완화됨에 따라 S&P GSCI 지수의 나머지 4개 섹터도 한 달 동안 상승했습니다. 원자재상품 ETF로 

자금이 크게 유입되고 개별 원자재상품에 대한 숏포지션 커버링이 진행되면서 몇몇 주요 원자재상품 선물시장에서 

잠재적 바닥을 형성하는 데 도움이 되었습니다.   
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에너지 섹터가 저조했던 상반기 성과를 완전히 역전시키면서 모든 원자재상품이 2023 년에 플러스 영역으로 

진입했습니다. OPEC+가 감산에 합의하고 부정적인 경제지표가 없었던 점이 7 월 화석연료 기반 원자재상품 상승에 

도움이 되었습니다. 특히 아시아를 비롯한 여러 국가의 강력한 수입수요에서 알 수 있듯이, 전세계가 경제를 

견인하는 예전 방식에 계속 의존하고 있기 때문에 에너지 전환기간 동안 원유에 대한 수요는 여전히 강세를 

유지했습니다. S&P GSCI Gasoil 지수와 S&P GSCI Heating Oil 지수는 각각 23.8%와 22.9% 오르며 이번 달에 

두드러진 성과를 보였습니다.  

S&P GSCI Industrial Metals 지수는 6.5% 상승했으며 7 월에는 거래량이 많은 5 개 금속이 모두 올랐습니다. 지난 몇 

달 동안 원자재 트레이딩 어드바이저(CTA)는 숏포지션이 많았지만 7월 숏커버링으로 인해 원자재상품 시장에서 

가장 저조한 연초이후 수익률을 기록한 몇몇 주요 금속이 저점에서 강하게 반등했습니다.  

또 다른 긍정적인 소식은 귀금속 섹터에서 나왔습니다. 시장참가자들이 연준의 금리인상 사이클이 곧 종료될 

것이라는 기대감으로 향후 미 달러화 약세에 대비하면서 S&P GSCI Gold 지수는 연초이후 8.1% 상승했습니다. 

전세계 중앙은행은 최근 몇 년 동안 볼 수 없었던 속도로 금 보유량을 늘리고 있으며, 이는 일반적으로 금 가격상승의 

서막입니다. S&P GSCI Silver 지수는 7 월에 9.0% 상승하며 올해 들어 플러스 영역으로 진입했습니다. 이러한 

양상은 일반적으로 은이 금의 상승을 추종하는 경향이 있지만 시차가 있기 때문에 발생합니다. 

S&P GSCI Agriculture 지수는 3.0% 소폭 상승했지만, 최근 작황에 대한 우려가 두드러지면서 S&P GSCI Wheat 

지수와 S&P GSCI Corn 지수는 가장 큰 폭으로 올랐습니다. 최근 S&P Global 게시물에서는 중국이 식량수요 정점에 

도달했을 가능성을 강조했습니다. 중국은 전세계에서 최대 곡물 소비국이지만, 최근 세계은행은 수십 년간 강력한 

성장을 보였던 인구가 향후 25 년 동안 8천만 명 감소할 것으로 예측했습니다. 이로 인해 수요가 줄어들까요, 아니면 

시간이 지남에 따라 친환경 바이오연료와 같은 새로운 수요 분야가 중국의 식량수요 감소를 대체할 수 있도록 새로운 

글로벌 소비를 촉진할까요?  
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