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“제이미는 LME 로 달려갔지만 악마가 그곳에서 그를 잡았습니다,  

그는 디몬 씨의 니켈 가방을 들고 공중으로 사라졌습니다, 

달리기 시작하지만 천천히 하겠습니다. 

악마의 친구는 내 친구입니다.” 

-그레이트풀 데드의 ‘악마의 친구’ 각색 

런던금속거래소(LME) 니켈 시장이 무너진 지 불과 1 년 만에 ‘악마의 금속’이 다시 헤드라인에 등장했습니다. 이번에 

약 130 만 달러에 달하는 니켈 54 미터톤이 돌에 불과한 것으로 밝혀졌다고 LME 가 보고했습니다. 1 JP 모건은 

실물인도 예정 계약과 관련된 등록소유자로 밝혀졌으며 S&P GSCI Nickel 지수는 2023 년 1 분기에 20.54% 

하락했습니다. 니켈은 S&P GSCI Electric Vehicle Metals 지수에서 3 분의 1 이상을 차지하며, 이 구성종목 

부진으로 인해 전체 지수가 1 년 수익률 -24.73%를 기록하며 약세장 영역으로 진입했습니다. 

상품기반 인플레이션 수치(식품 및 에너지 포함)는 유로존에서 기록적인 하락세를 보혔습니다. 이러한 하락세는 

비상품 인플레이션 지표인 핵심지표가 물가상승을 진정시키는 데 주력하는 중앙은행에 계속해서 신뢰를 주면서 은과 

금이 한 달 동안 보인 좋은 반등세를 막지는 못했습니다. S&P GSCI Silver 지수와 S&P GSCI Gold 지수 총수익률은 

각각 15.11%와 7.61% 올랐습니다. 

광범위한 원자재 상품시장으로 범위를 넓혀보면, 세계 주요 원자재 상품 벤치마크인 S&P GSCI 지수는 1.07% 

하락하며 주식 및 채권 지수에 뒤쳐졌습니다. 한편, S&P GSCI Energy 지수는 한 달 동안 3.49% 내렸고, 원유선물은 

포워드 곡선에서 계속해서 할인 양상을 보이며 공급 제약 완화 기대감을 뒷받침했습니다. 이라크 정부에 유리한 법원 

판결로 전세계 일일 산유량의 5%에 해당하는 50 만 배럴에 가까운 원유 생산량이 줄었습니다. 이라크는 튀르키에가 

쿠르드 지역정부로부터 석유를 수입하여 이전 합의를 위반했다고 성공적으로 주장했습니다. 

S&P GSCI 지수에서 가장 실적이 저조한 부문은 천연가스로 23.22% 급락하여 1994 년 1 월 이후 최저치를 

기록했습니다. 온화한 겨울과 봄철 계절적 수요감소 예상됨에 따라 천연가스 저장량 수준이 낮아졌습니다. 미국의 
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액화천연가스(LNG) 전환 능력은 2 월 프리포트(Freeport) LNG 수출 플랜트 선적이 재개되면서 회복세를 보였습니다. 

유럽 수요를 충족하기 위해 LNG 플랜트 4 곳이 추가로 건설될 것으로 예상되었습니다. 하지만 차입비용 증가 및 

가스가격 하락은 플랜트 2 곳 건설중단 이유로 꼽혔습니다. 

농업 부문에서는 인도가 설탕 작물에 비 피해를 입은 후 수출을 줄이면서 S&P GSCI Sugar 지수는 3 월에 11.32% 

상승하며 5 년 만에 최고치를 기록했습니다. S&P GSCI Sugar 지수는 연초이후 20.27%, 전년대비 27.63% 오르면서 

2023 년 헤드라인 S&P GSCI 지수를 구성하는 24 개 원자재 상품 중에서 최고 성적을 거두며 ‘가장 달콤한’ 부문이 

되었습니다. 

 

 

1 Home, Andy. “The return of the London Metal Exchange’s nickel curse.” Reuters. March 21, 2023. 
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