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전세계 주요 원자재 상품 벤치마크인 S&P GSCI 지수는 2 월 한 달간 3.83% 떨어지면서 변동성 장세를 벗어나지 

못했습니다. 인플레이션은 최근 하락에도 불구하고 높은 수준에 머물면서 미 연준이 금리인상 기조를 변함없이 

유지했고 2023 년 말까지 완화 가능성 기대는 최근 연준논평에서 꺾였습니다. 1 월 약세를 보였던 미 달러화가 강한 

되돌림을 보이면서 전세계적으로 미 달러화로 가격이 책정되는 모든 주요 원자재 상품에 압력을 가했습니다. 

석유 업종 내에서는 1 월에 보합세를 보였던 S&P GSCI Heating Oil 지수가 9.33% 하락하며 가장 큰 타격을 

입었습니다. 예상보다 따뜻했던 미국 날씨가 원유 부산물 수요를 감소시키는 데 영향을 미쳤습니다. OPEC이 생산량 

변동을 발표하지 않았고 러시아 태평양 터미널에서 중국과 인도로 원유 수출량이 기록적으로 증가하는 등 원유 

공급은 충분했습니다. 러시아의 북유럽 국가들에 대한 원유 수출은 2 월 5 일 EU 제재가 발효된 후 중단되었다. 

S&P GSCI Industrial Metals 지수는 2 월에 모든 금속이 전반적으로 약세를 보이면서 7.82% 떨어졌습니다. 중국의 

코로나 19 규제 완화에도 불구하고 세계 최대 산업용 금속 수입국인 중국의 수요는 아직 회복되지 않았습니다. 

하지만 최근 중국의 제조업 구매관리자지수(PMI)는 10 년 만에 가장 빠른 성장세를 보였습니다. S&P GSCI Nickel 

지수는 18.27% 내리며 산업용 금속 중 가장 큰 폭으로 하락했습니다. 국제니켈연구그룹은 2022 년 글로벌 니켈 

시장이 적자에서 흑자로 전환했다고 발표했습니다. 니켈은 전기자동차에 들어가는 주요 금속 중 하나입니다. 

런던금속거래소에서 니켈계약은 작년 가격급등 이후에도 여전히 문제가 되고 있으며, 2월 중 

시카고상품거래소(CME)와 같은 다른 거래소들은 3월 말까지 대체 니켈계약을 출시할 것이라고 발표했습니다. 

S&P GSCI Gold 지수는 1월 상승분을 모두 반납하고 2 월에는 연초이후 보합세로 마감했습니다. S&P GSCI Silver 

지수는 금과 동조하여 12.06% 하락했습니다. 은 가격은 금보다 하방 및 상방 변동성이 훨씬 큰 경향이 있습니다. 

글로벌 수요가 전세계 은 수요에서 약 50%를 차지하는 가운데 산업용 금속 분야에서도 압박이 느껴졌습니다. 

농업 부문에서는 S&P GSCI Wheat 지수가 연초이후 8.20% 떨어지며 가장 큰 폭으로 하락했습니다. S&P Global 

Commodities Insights 에 따르면 호주, 캐나다, 러시아 등 생산국의 공급량 증가 가능성으로 인해 글로벌 밀 가격은 

추가 하락할 것으로 예상됩니다. 러시아-우크라이나 분쟁 1년간 빠듯했던 공급이 정상화될 가능성이 높습니다. 

S&P GSCI Livestock 지수는 1.29% 올랐했고 비육우와 생우가 상승세를 이끌며 유일하게 플러스 영역에서 한 달을 

마감했습니다. 소 가격은 전세계 소 사육두수가 점차 줄어들고 글로벌 수요가 강세를 유지하면서 2022 년 5 월 저점 

이후 꾸준히 상승했습니다. 
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These materials have been prepared solely for informational purposes based upon information generally available to the public and from sources 
believed to be reliable. No content contained in these materials (including index data, ratings, credit-related analyses and data, research, valuations, 
model, software or other application or output therefrom) or any part thereof (“Content”) may be 

modified, reverse-engineered, reproduced or distributed in any form or by any means, or stored in a database or retrieval system, without the prior 
written permission of S&P Dow Jones Indices. The Content shall not be used for any unlawful or unauthorized 
purposes. S&P Dow Jones Indices and its third-party data providers and licensors (collectively “S&P Dow Jones Indices Parties”) do not guarantee the 
accuracy, completeness, timeliness or availability of the Content. S&P Dow Jones Indices Parties are not 

responsible for any errors or omissions, regardless ofthe cause, for the results obtained from the use of the Content. THE CONTENT IS PROVIDED 
ON AN “AS IS” BASIS. S&P DOW JONES INDICES PARTIES DISCLAIM ANY AND ALL EXPRESS OR IMPLIED WARRANTIES, INCLUDING, 

BUT NOT LIMITED TO, ANY WARRANTIES OF MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR A PARTICULAR PURPOSE OR USE, FREEDOM FROM 
BUGS, SOFTWARE ERRORS OR DEFECTS, THAT THE CONTENT’S FUNCTIONING WILL BE UNINTERRUPTED OR THAT THE CONTENT 
WILL OPERATE WITH ANY SOFTWARE OR 
HARDWARE CONFIGURATION. In no eventshall S&P Dow Jones Indices Parties be liable to any party for any direct, indirect, 
incidental, exemplary, compensatory, punitive, special or consequential damages, costs, expenses, legal fees, or losses (including, without limitation, 

lost income or lost profits and opportunity costs) in connection with any use of the Content even if advised of the possibility of such damages. 

S&P Global keeps certain activities of its various divisions and business units separate fromeach other in order to preserve the 
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