
–– 包括的な株式指数
–– 長期にわたる一貫したメソドロジー
–– 構成銘柄の重複がないモジュール構造のサブ指数
–– 様々な戦略指数の基礎

S&P グローバル総合指数（BMI） 
グローバル市場には未知の変動要因が多く存在しており、
それらをできるだけ排除したベンチマークが必要とされています。
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1. 包括的な株式指数
S&P グローバル総合指数（BMI）は、世界の投資可能な機会を捉えるように設計されています。

この指数は 49 の先進国市場及び新興国市場を対象とし、14,000 社以上の企業から構成されており、各構成国の時
価総額の 99% 以上をカバーしています。また、この指数は容易に分解することができます。この指数には国、地域、規
模、世界産業分類基準（GICS®）セクター、及びスタイルに基づく 200,000 以上のサブ指数があるため、投資家の様
々なニーズに対応することが可能です。さらに、S&P Frontier BMI は 32 のフロンティア市場をカバーしています。

S&P グローバル総合指数（BMI）シリーズの対象国

S&P グローバル総合指数（BMI）の規模別指数
S&P グローバル総合指数（BMI）は、浮動株調整後時価総額が1 億ドル以上で、なおかつ6 ヶ月及び12 ヶ月の出来
高の中央値の基準を満たす全ての企業で構成されます。S&P Global BMI は規模指数に分解され、この規模指数は
各国及び各地域での累積時価総額の区切りに基づいています。

規模及び流動性の最低基準はフロンティア市場ごとに異なり、規模別指数が算出されるのは一部のフロンティア市場に限られています。詳しい情報については、
www.spglobal.com/spdji/jp に掲載されているS&P Global BMI メソドロジーを参照ください。               
1 S&P フロンティア総合指数は2008 年11 月1 日に算出が開始されました。
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2. 長期にわたる一貫したメソドロジー 
世界初の浮動株調整後グローバル・ベンチマークとして1989 年に算出が
開始されて以降、S&P Global BMI は25 年以上にわたりほぼ一貫したメ
ソドロジーに従って算出されています。ベスト・プラクティスや市場動向
の変化に対応するため、必要なときにだけメソドロジーが修正されます。

3. 構成銘柄の重複がないモジュール構造の サブ指数 
S&P グローバル総合指数は、柔軟かつカスタマイズ可能なビルディング・
ブロック・アプローチを採用しており、サブ指数の区分が明確に定義さ
れているため、構成銘柄の重複がありません。したがって、市場参加者
はダブル・リスク・エクスポージャーを回避することができます。

4. 様々な戦略指数の基礎
S&P グローバル総合指数は、より複雑な戦略指数（例えば、ファクター
指数やESG 指数など）の基礎としても活用できます。一貫した過去デー
タのある包括的なグローバル・ベンチマークを利用することで、より複
雑な戦略指数やカスタム指数を構築する際に、意図しないバイアスを回
避することが可能となります。

主な指数及び商品

指数 通貨
ティッカー
(プライスリターン） ETF

ETF の
ティッカー

上場している
取引所

S&P Developed Ex-U.S. BMI 米ドル SCRTWU SPDR® Portfolio Developed  
World ex-US ETF SPDW NYSE

S&P Emerging BMI 米ドル SCRTEM SPDR® Portfolio Emerging  
Markets ETF SPEM NYSE

S&P China BMI 米ドル SCRTCN SPDR® S&P China ETF GXC NYSE

S&P Developed Ex-U.S. Under  
USD2 Billion 米ドル STBMWUU2 SPDR® S&P International  

Small Cap ETF GWX NYSE

S&P Emerging Under USD2 Billion 米ドル SEMVU SPDR® S&P Emerging Markets 
Small Cap ETF EWX NYSE

S&P Asia Pacific Emerging BMI 米ドル SCRTAE SPDR® S&P Emerging Asia  
Pacific ETF GMF NYSE

S&P Europe Ex-U.K. LargeMidCap ユーロ SPEXUKEP Xtrackers S&P Europe ex  
UK UCITS ETF XUEK LSE

S&P グローバル総合指数が果たす役割 :  
 – パフォーマンスを測るベンチマーク

 – 過去の市場分析や投資戦略のバック 
テストを行う際のユニバース

 – パッシブ投資商品の基盤

 – より複雑な戦略指数の基盤

ブルームバーグの ETF が

出所：S&P ダウ・ジョーンズ・インデックス。この図表は説明目的のためだけに提示されています。上図は、2022年3月21日現在において S&P Global BMIに
基づく全てのETFを含みます。



S&P ダウ・ジョーンズ・インデックスについて

S&P ダウ・ジョーンズ・インデックスは、様々な資産クラスに関する高 
度な専門知識を駆使し、世界各国の代表的な株価指数を算出するとと 
もに、お客様のニーズに対応した革新的な指数ソリューションを提供し 
ています。当社は、世界の資本市場に透明性をもたらすことにより、投 
資家が自信を持って判断できるように支援しています。当社は、指数ベー
スのコンセプト、データ、及びリサーチを提供する世界最大のグローバ
ル・リソース企業であり、S&P 500®及びダウ・ジョーンズ工業株平均® 

といった金融市場の代表的指標を算出しています。当社の指数に基づ
く金融商品に投資される資産額は、世界の指数プロバイダーの中で最
大規模となっています。当社の指数に連動するパッシブ運用資産の総
額は7兆4,000億ドルを超えており、当社の指数をベンチマークとする
運用資産の総額は11兆3,000億ドルを超えています。当社のソリューシ
ョンは、市場のパフォーマンスの監視、ポートフォリオの評価、及び投
資戦略の策定などにおいて不可欠であると広く認められています。

S&P ダウ・ジョーンズ・インデックスは、S&P グローバル（NYSE：SPGI）
のグループ会社です。S&P グローバルは、世界の資本市場、コモデ
ィティ市場、及び自動車市場において、信用格付け、ベンチマーク、
アナリティクス、及びワークフロー・ソリューションを提供する世界
有数の金融サービス会社です。刻 と々変化する経済情勢の中で、世
界の多くの大手企業や主要機関が適切な将来計画を策定できるよ
う、当社は一つ一つのサービスを通じて支援を行っています。詳しい
情報については、www.spglobal.com/spdji/jpをご覧ください。
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