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Factores ante los cambiantes ciclos de mercado

S&P Economic Cycle Factor Rotator Index

Sibien las primas de riesgo de los factores son herramientas consolidadas para modificar las caracteristicas de riesgo/rendimiento
de un portafolio, saber qué factor es el més apropiado para un ambiente particular puede ser un desafio. Conozca el S&P Economic
Cycle Factor Rotator Index, una estrategia de rotacion de factores basada en reglas que busca adaptarse a las diferentes
condiciones del mercado de acuerdo con sefales clave.

¢Coémo funciona el indice? ¢Cuales son las posibles ventajas?
1. Usa datos del indice de Actividad Nacional de la Reserva Federal (CENAI) 1. Participacion al alza en acciones
para identificar el ciclo econémico (desaceleracion, contraccion, de EE. UU.
recuperacion, expansion). 2. Proteccion contra caidas con
2. Mensualmente, selecciona un componente de acciones segln las respecto al S&P 500°
senales del CENAL. 3. Mayor Sharpe ratio
3. Anade control de riesgo, ajustando la exposicion a bonos del Tesoro de EE. UU. de 5 4. Nivel de riesgo constante
anosy a un componente de acciones para mantener una meta de volatilidad de 6%. 5. Diversificacion
¢Qué factory cuando?
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Las cifras del indice Conozca la familia de indices

S&P INDICES DE ROTACION DE FACTORES DE EE. UU.
S&P
ECONOMIC S&P Economic Cycle Factor Rotator Index SPECFR6P
CYCLE 5-YEAR U.S.
CATEGORIA S&P 500 | TREASURY S&P Economic Cycle Factor Rotator (Cash Bond) Index
FACTOR SPECFR6B
NOTE (UsD)
ROTATOR X X
FUTURES S&P Economic Cycle Factor Rotator Dynamic Long/Short
INDEX SPECFRLS
Index (USD) ER
Rendimiento anual (%) 5.88 3592 239 INDICES DE ROTACION DE FACTORES DE EUROPA
S&P Europe 350 Economic Cycle Factor Rotator Index SPEECEGP
Volatilidad (%) 5.80 14.74 3.86 (EUR)
] INDICES DE ROTACION DE FACTORES DE JAPON
Sharpe ratio 1.01 0.24 0.62
S&P Japan Economic Cycle Factor Rotator Index (JPY) SPJECF6P
Reduccion maxima (%) -9.01 -64.89 -8.78
S&P Japan Beta-Neutral Economic Cycle Factor Rotator
i SPJECFBN
Correlacion 1.00 0.60 0.25 Index (JPY)
Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos desde el 31 de agosto de 1995 hasta el 31 de agosto de 2018. El desempeno de los indices se basa en excesos en el retorno calculados en délares.
ado no garantiza resultados futuros. Esta tabla posee un fin ilustrativo y refleja desempenos histéricos hipotéticos.




Acerca del S&P Dow Jones Indices

S&P Dow Jones Indices es el mayor centro mundial de ideas, datos e
investigacion basadas enindices. Es, ademas, la cuna de emblematicos
indicadores del mercado, como el S&P 500° y el Dow Jones Industrial Average®.
Existen méas activos invertidos en productos vinculados a nuestros indices que
en los productos de cualquier otro proveedor en el mundo. Desde que Charles
Dow creé el primer indice en 1884, S&P DJI se ha dedicado a la innovacion y
desarrollo de indices dentro de diversas clases de activos, ayudando a definir la
manera en que los inversionistas miden los mercados y operan en ellos.

S&P Dow Jones Indices es una subsidiaria de S&P Global (NYSE: SPGI), que
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proporciona la informaciéon fundamental que personas, empresas y gobiernos
necesitan para tomar decisiones con confianza. Para mas informacion, visite
www.spdji.com.

DIVULGACION DE DESEMPENO

ELl S&P Economic Cycle Factor Rotator Index fue lanzado el 16 de agosto de 2016. Toda la informacion presentada antes de la fecha de lanzamiento fue
generada mediante backtesting. El desempefo generado mediante backtesting no es real, sino hipotético. Los calculos de backtesting se basan en la misma
metodologia que estaba vigente en la fecha oficial de lanzamiento del indice. La fecha de lanzamiento designa la fecha en la cual los valores de un indice se
consideran por primera vez en vivo. S&P Dow Jones Indices define la fecha de lanzamiento como la fecha en la cual se hacen conocer los valores del indice al
publico, por ejemplo mediante el sitio web publico de la compania o su transferencia automatica de datos a terceros.

Eldesempefo pasado de unindice, ya sea real o generado mediante backtesting, no garantiza resultados en el futuro. El periodo de backtesting no
corresponde necesariamente al historial completo disponible de un indice. Consulte el documento de metodologia disponible en www.spdji.com para
obtener méas detalles acerca del indice, incluyendo la manera en la cual que se rebalancea, el momento en que se realiza dicho rebalanceo, los criterios para
lasincorporacionesy eliminaciones, ademas de todos los calculos del indice.

No es posible invertir directamente en un indice y los rendimientos presentados no representan los resultados de operaciones reales de titulos invertibles u
otros activos. S&P Dow Jones Indices LLC mantiene el indice y calcula los niveles y rendimientos mostrados o analizados, pero no gestiona los activos reales.
Por ende, los rendimientos del indice no reflejan el pago de ninglin cargo de ventas o comisiones que un inversionista pueda realizar para adquirir los valores
subyacentes delindice o los fondos de inversion que pretenden seguir el desempeno del indice. La imposicion de estos costos y cargos ocasionaria que el
rendimiento realy del “back-test” de los valores/fondos fueran méas bajos que el rendimiento mostrado.

Rendimientos generados mediante backtesting. Es posible que S&P Dow Jones Indices presente los desempenos aplicando la metodologia de un indice a
los datos histéricos para generar rendimientos (hipotéticos) mediante backtesting para periodos anteriores a la fecha de lanzamiento. La informacion del
“back-test” refleja la aplicacion de la metodologia y la seleccion de los componentes del indice en retrospectiva. Ningln enfoque hipotético puede explicar
por completo el impacto de las decisiones tomadas durante la operacion real de un indice. Por ejemplo, existen numerosos factores relacionados con los
mercados de renta variable (o renta fija o commodities) en general, que no pueden y no han sido tomados en cuenta en la preparacion de la informacion del
indice generada mediante backtesting.

DESCARGO DE RESPONSABILIDAD

© 2019 S&P Dow Jones Indices LLC. Todos los derechos reservados. Se prohibe la redistribucion, reproduccion y/o fotocopiado en todo o en parte sin
autorizacion previa por escrito. Standard & Poor’s y S&P son marcas comerciales registradas de Standard & Poor’s Financial Services LLC; Dow Jones es

una marca comercial registrada de Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”). El uso de estas marcas se ha otorgado bajo licencia a S&P Dow Jones
Indices LLC. S&P Dow Jones Indices LLC, Dow Jones, S&Py sus respectivas filiales (“S&P Dow Jones Indices”) no entregan ninguna garantia, explicita o
implicita, con respecto a la capacidad de cualquier indices para representar con precision la clase de activos o sector del mercado que pretende representar
y S&P Dow Jones Indices no seré responsable por ningln error, omision o interrupcion de algun indice o de la informacion involucrada. El desempefo

pasado de unindice no es indicio de resultados futuros. Este documento no constituye una oferta de servicios. Toda la informacién proporcionada por S&P
Dow Jones Indices es impersonal y no estéd adaptada a las necesidades de ninguna persona, entidad o grupo de personas. S&P Dow Jones Indices recibe
retribucion relacionada con el otorgamiento de licencias de sus indices a terceros. No es posible invertir directamente en un indice. La exposicion a una clase
de activos representada por un indice esta disponible por medio de instrumentos de inversion basados en ese indice. S&P Dow Jones Indices no patrocina,
avala, vende, promueve o administra ningin fondo de inversion ni otros vehiculos de inversion que ofrezcan terceras partes y que busquen proporcionar un
rendimiento sobre la inversion basado en el comportamiento de cualquier indice. S&P Dow Jones Indices LLC no es un asesor tributario o de inversiones. S&P
Dow Jones Indices LLC no es asesor de inversiones y S&P Dow Jones Indices LLC no hace ninguna declaracion relacionada con la conveniencia de invertir en
ninguno de tales fondos de inversion u otros vehiculos de inversion. Se deberia consultar a un asesor tributario para evaluar el impacto de cualquier titulo
exento de impuestos en carterasy las consecuencias tributarias de tomar cualquier decision de inversion.
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