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1.5°C, cero emisiones netas, COP, Glasgow, Paris, compensaciones de carbono, activos obsoletos...
O... como diria Greta, “blablabla”.
Con tanta informacion, es facil no prestar atencion al ruido en torno al cambio climatico.

Desde las olas de calor en California?, hasta las protestas climaticas en Londres® y las inundaciones en
Bangladés,* el cambio climatico esta afectando a todo el mundo.

Durante 25 afios, la ONU ha reunido a casi todas las naciones del planeta en cumbres sobre el cambio
climatico, que son conocidas como “COPs” (Conferencia de las Partes). Este afo es la 262 cumbre anual, que
recibe el nombre de COP26. Se realizara en Glasgow, con el Reino Unido como anfitrién y presidente.®

La COP26 reunira delegados de hasta 197 paises para que detallen como lograran los objetivos del Acuerdo
de Paris® para limitar el calentamiento global por debajo de los 2°C y proseguir los esfuerzos para limitarlo a
1.5°C. Esto requiere alcanzar las cero emisiones netas o net zero en 2050, lo que significa que las emisiones
producidas por la humanidad estarian en equilibrio con las absorciones de GEI.

Comprometerse con los objetivos de reduccion de emisiones net zero de aqui a 2050 se puede ver como un
objetivo relativamente facil de aceptar, considerando que todavia faltan casi 30 afios, pero no lo es. Los
objetivos a largo plazo requieren metas a corto plazo. Una de las peticiones principales de la COP de este afio
es que los paises propongan objetivos ambiciosos de reduccion de las emisiones para 2030.

Frenar las emisiones en los proximos 10 afios inevitablemente significa que habra impactos generalizados en
todos nosotros antes y casi ningln aspecto de nuestras vidas quedara sin tocar (la forma en que viajamos,
vivimos, comemos).

! https://www.theguardian.com/environment/2021/sep/28/blah-greta-thunberg-leaders-climate-crisis-co2-emissions

2 https://www.theguardian.com/us-news/2021/sep/10/american-west-states-hottest-summer-climate-crisis

3 https://www.reuters.com/world/uk/uk-climate-protesters-face-tougher-penalties-blocking-roads-2021-10-03/

4 https://www.bbc.com/future/article/20201201-bangladesh-the-devastating-floods-essential-for-life

5 https://ukcop26.org/uk-presidency/what-is-a-cop/

8 https://ec.europa.eu/clima/policies/international/negotiations/paris_en

7 https://ukcop26.org/cop26-goals/
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¢,Cual es el papel de los indices?

“Para alcanzar nuestros objetivos climaticos, cada empresa, compafiia financiera, banco, aseguradora e
inversionista deberéa cambiar.” - Conferencia de la ONU en el Reino Unido sobre cambio climéatico, 20218

Existen muchas razones para que los inversionistas alineen sus carteras con el objetivo de net zero, desde la
preocupacion por los riesgos climéticos en sus portafolios hasta la busqueda de oportunidades de inversion.
Del mismo modo, hay muchas formas de alinear las carteras con un escenario de cero emisiones netas, como
por ejemplo aumentar la exposicion a empresas alineadas con el escenario de 1.5°C o reducir su exposicién a
las empresas que mas contaminan. La inversion relacionada al clima es un campo complejo y de multiples
aristas.

En S&P DJI hemos creado una serie de indices basados en reglas que buscan seleccionar una cartera
hipotética de empresas que en conjunto se alinean con el escenario de 1.5°C: los S&P PACT ™ Indices (S&P
Paris Aligned & Climate Transition Indices). En consonancia con las ambiciones de la COP, estos indices
aplican restricciones para hoy, asi como una perspectiva para 2050. Hay reducciones inmediatas de la huella
de carbon relativa de 30% o 50% en relacion con su benchmark, junto con un requisito continuo de
descarbonizacién de los indices a un ritmo de 7% anual. Los indices se basan en lo Gltimo de la ciencia
climatica con una tasa anual de descarbonizacién en linea con (o superior a) la trayectoria de
descarbonizacién del escenario de 1.5°C del Grupo Intergubernamental de Expertos sobre el Cambio
Climético (IPCC).

Nuestra metodologia crea indices amplios y diversos a la vez que busca cumplir los estandares minimos de
los indices de Referencia de Transicion Climatica y de los indices de Referencia Alineados con el Acuerdo de
Paris de la Unién Europea, y también se alinea con el Grupo de Trabajo sobre Divulgaciones Financieras
Relacionadas con el Clima (TCFD).

8 https://ukcop26.org/cop26-goals/finance/
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Figura 1: Desempefio de los indices S&P PACT frente a sus benchmarks
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos de julio de 2021. El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Estos graficos poseen fines
ilustrativos y reflejan un rendimiento histérico hipotético. Los indices S&P 500 Net Zero 2050 Paris-Aligned ESG Index, S&P 500 Net Zero 2050 Climate
Transition ESG Index, S&P Developed Ex-Korea LargeMidCap Net Zero 2050 Climate Transition ESG Index y S&P Developed Ex-Korea LargeMidCap
Net Zero 2050 Paris-Aligned ESG Index fueron lanzados en 1 de junio de 2020. El S&P Eurozone LargeMidCap Net Zero 2050 Climate Transition ESG
Index y el S&P Eurozone LargeMidCap Net Zero 2050 Paris-Aligned ESG Index fueron lanzados en 20 de abril de 2020. El S&P Europe LargeMidCap
Net Zero 2050 Climate Transition ESG Index y el S&P Europe LargeMidCap Net Zero 2050 Paris-Aligned ESG Index fueron lanzados en 4 de junio de
2020.

Consulte nuestra pagina dedicada a Net Zero para mas informacion y recursos.

Sabemos por qué la COP es importante; ahora, ¢qué medidas tomaremos?

Lea mas en indexologyblog.com


https://www.spglobal.com/spdji/es/landing/investment-themes/net-zero/
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DESCARGO DE RESPONSABILIDAD

© 2021 S&P Dow Jones Indices LLC. Todos los derechos reservados. STANDARD & POOR'’S, S&P, S&P 500, S&P 500 LOW VOLATILITY INDEX,
S&P 100, S&P COMPOSITE 1500, S&P MIDCAP 400, S&P SMALLCAP 600, S&P GIVI, GLOBAL TITANS, DIVIDEND ARISTOCRATS, S&P
TARGET DATE INDICES, GICS, SPIVA, SPDR e INDEXOLOGY son marcas comerciales registradas de Standard & Poor’s Financial Services LLC,
una subsidiaria de S&P Global (“S&P”). DOW JONES, DJ, DJIA y DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE son marcas comerciales registradas de
Dow Jones Trademark Holdings LLC ("Dow Jones"). El uso de estas y otras marcas comerciales se ha otorgado bajo licencia a S&P Dow Jones
Indices LLC. Se prohibe la redistribucion o reproduccion en todo o en parte sin autorizacion previa por escrito de S&P Dow Jones Indices LLC. Este
documento no constituye una oferta de servicios en aquellas jurisdicciones donde S&P Dow Jones Indices LLC, S&P, Dow Jones 0 sus respectivas
filiales (en conjunto “S&P Dow Jones Indices”) no cuenten con las autorizaciones necesarias. Con excepcion de algunos servicios personalizados de
célculo de indices, toda la informacion proporcionada por S&P Dow Jones Indices es impersonal y no estd adaptada a las necesidades de ninguna
persona, entidad o grupo de personas. S&P Dow Jones Indices recibe retribucion relacionada con el otorgamiento de licencias de sus indices a
terceros y la entrega servicios personalizados de calculo de indices. El rendimiento pasado de un indice no es sefial o garantia de resultados futuros.

No es posible invertir directamente en un indice. La exposicion a una clase de activos representada por un indice puede estar disponible por medio
de instrumentos de inversion basados en ese indice. S&P Dow Jones Indices no patrocina, avala, vende, promueve o administra ningtin fondo de
inversioén ni otros vehiculos de inversion que ofrezcan terceras partes y que busquen proporcionar un rendimiento sobre la inversién basado en el
comportamiento de cualquier indice. S&P Dow Jones Indices no garantiza que los productos de inversién basados en el indice seguiran con exactitud
el desempefio del indice o proporcionaran rendimientos positivos sobre la inversion. S&P Dow Jones Indices LLC no es asesor de inversiones y S&P
Dow Jones Indices LLC no hace ninguna declaracion relacionada con la conveniencia de invertir en ninguno de tales fondos de inversion u otros
vehiculos de inversion. La decision de invertir en alguno de tales fondos de inversién u otro vehiculo de inversién no debe tomarse con base en
ninguna de las declaraciones que contiene este documento. Se recomienda a los posibles inversionistas realizar una inversion en cualquier fondo de
inversién o cualquier otro vehiculo de inversion solo después de considerar cuidadosamente los riesgos relacionados con invertir en dichos fondos,
tal como se detalla en el memorando de oferta 0 documento similar que se prepare por o a nombre del emisor del fondo de inversion u otro producto
o vehiculo de inversién. S&P Dow Jones Indices LLC no es un asesor tributario. Se deberia consultar a un asesor tributario para evaluar el impacto
de cualquier titulo exento de impuestos en carteras y las consecuencias tributarias de tomar cualquier decisiéon de inversién. La inclusién de un valor
en un indice no es una recomendacién de S&P Dow Jones Indices de comprar, vender o conservar dicho valor y tampoco debe considerarse como
asesoramiento de inversion.

Estos materiales se han preparado exclusivamente con fines informativos con base en informacion generalmente disponible al piblico de fuentes que
se consideran confiables. El contenido de estos materiales (incluidos los datos del indice, las calificaciones, analisis y datos crediticios,
investigaciones, valuaciones, modelos, software u otra aplicacién o producto de los mismos), ya sea en su totalidad o en parte (“Contenido”) no
puede modificarse, ser objeto de ingenieria inversa, reproducirse o distribuirse de ninguna forma y por ningtin medio, ni almacenarse en una base de
datos o sistema de recuperacion, sin la autorizacion previa por escrito de S&P Dow Jones Indices. El Contenido no se utilizara para ningiin propoésito
ilegal o no autorizado. S&P Dow Jones Indices y sus proveedores externos de datos y licenciantes (en conjunto “Partes de S&P Dow Jones Indices”)
no garantizan la precision, integridad, oportunidad o disponibilidad del Contenido. Las Partes de S&P Dow Jones Indices no incurriran en ninguna
responsabilidad por errores u omisiones, sea cual fuere su causa, por los resultados obtenidos a partir del uso del Contenido. EL CONTENIDO SE
PROPORCIONA “TAL CUAL’. LAS PARTES DE S&P DOW JONES INDICES RECHAZAN TODAS Y CADA UNA DE LAS GARANTIAS EXPLICITAS
O IMPLICITAS, LAS CUALES INCLUYEN A TITULO ENUNCIATIVO, PERO NO LIMITATIVO, LAS GARANTIAS DE MERCANTIBILIDAD O
IDONEIDAD PARA UN FIN O USO ESPECIFICO, O LAS GARANTIAS REFERENTES A QUE EL CONTENIDO NO CONTIENE FALLAS, ERRORES
O DEFECTOS DE SOFTWARE, QUE EL FUNCIONAMIENTO DEL CONTENIDO SERA ININTERRUMPIDO O QUE EL CONTENIDO FUNCIONARA
CON CUALQUIER CONFIGURACION DE SOFTWARE O HARDWARE. En ningin caso las Partes de S&P Dow Jones Indices seran responsables
ante nadie por dafios directos, indirectos, incidentales, ejemplares, compensatorios, punitivos, especiales o costos, gastos, honorarios legales o
pérdidas (incluidos a titulo enunciativo, pero no limitativo, las pérdidas de ingresos o ganancias y costos de oportunidad) en relacién con cualquier
uso del Contenido, incluso si se hubiere advertido de la posibilidad de tales dafios.

S&P Global mantiene ciertas actividades de sus divisiones y unidades de negocios separadas unas de otras con el fin de preservar la independencia
y objetividad de sus actividades respectivas. En consecuencia, ciertas divisiones y unidades de negocios de S&P Global pueden contar con
informacién que no esta disponible para otras unidades de negocios. S&P Global ha establecido politicas y procedimientos para mantener la
confidencialidad de cierta informacién que no es del dominio publico y que se recibe en relacién con cada proceso analitico.

Ademés, S&P Dow Jones Indices ofrece una amplia gama de servicios a, o en relacién con muchas organizaciones, entre ellas emisores de valores,
asesores de inversion, corredores e intermediarios, bancos de inversion, otras instituciones financieras e intermediarios financieros y, en
consecuencia, puede recibir honorarios u otras prestaciones econémicas de dichas organizaciones, que incluyen las organizaciones cuyos valores o
servicios pueda recomendar, calificar, incluir en carteras modelo, evaluar o abordar de algin otro modo.

Este documento ha sido traducido al espafiol inicamente por propdsitos de conveniencia. Si existieran diferencias entre las versiones en inglés y
espafiol de este documento, prevalecera la version en inglés.



