
 

La resistencia de la renta variable de EE. UU. 
 

Fei Wang 
Senior Analyst, U.S. Equity Indices 
S&P Dow Jones Indices 

 
 

Este artículo fue originalmente publicado en el blog de Indexology® el 9 de febrero de 2022. 

El inicio de 2022 ha sido complicado, con reducciones en muchos segmentos de los mercados de valores. Las 
acciones han mostrado desempeños disímiles en medio de varios anuncios de ganancias, un complejo 
energético en alza, riesgos geopolíticos y expectativas de subidas de los tipos de interés por parte de la 
Reserva Federal de Estados Unidos. Aunque sin la misma magnitud, los últimos rendimientos han recordado 
a los de marzo de 2020. De hecho, la diferencia mensual de 29% entre los sectores del S&P 500® con mejor y 
peor rendimiento en enero de 2022 fue la más alta desde marzo de 2020. Es posible que algunos 
participantes del mercado contemplen la posibilidad de realizar cambios en su cartera en respuesta a las 
recientes caídas, mientras otros deseen considerar el poder potencial de no hacer nada.  

La figura 1 muestra que el desempeño del S&P 500, del S&P MidCap 400® y del S&P SmallCap 600®, así 
como de sus versiones de ponderación equitativa, sectoriales y de estilo, fue rotundamente positivo durante el 
periodo de tres años que finalizó el 31 de diciembre de 2021. Aunque los últimos tres años mostraron las 
tendencias de cambio de sentimiento, desde el desplome del mercado debido a la pandemia del COVID-19, 
las turbulencias en torno a las elecciones presidenciales de 2020 en EE. UU. y la respuesta muy vigilada de la 
Reserva Federal de EE. UU. al aumento de la inflación, el S&P 500 obtuvo un rendimiento total de 100%. El 
sector de Tecnología de la Información lideró el camino con un rendimiento total de 190% y todos los índices, 
excepto dos, terminaron con rendimientos positivos. 

https://www.indexologyblog.com/2022/02/09/u-s-equities-resilient-run/
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-400
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-600


 

Figura 1: Rendimientos acumulados de tres años 

 
Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos desde 31 de diciembre de 2018 hasta 31 de diciembre de 2021. Los rendimientos totales acumulados se 
basan en los rendimientos totales mensuales. Los índices sectoriales se denominan como sectores estándares del GICS®. El desempeño pasado no 
garantiza resultados futuros. Este gráfico posee fines ilustrativos. 

Las figuras 2-4 ofrecen un mayor contexto al mostrar las distribuciones de los rendimientos trienales 
anualizados desde junio de 1995 (los datos del sector de Bienes Inmobiliarios se remontan a 2016, cuando se 
convirtió en un sector GICS independiente). Los gráficos muestran el rango intercuartil, la media y la mediana 
de los rendimientos totales de tres años para cada índice. Los márgenes se extienden hasta los valores 
máximos y mínimos, y los últimos rendimientos se anotan como puntos. En todo el espectro de tamaños, los 
rendimientos recientes de la mayoría de los índices fueron superiores a sus respectivos percentiles 75, con 
rendimientos especialmente elevados -según los estándares históricos- de varios índices basados en el S&P 
500. 

Por ejemplo, la figura 2 muestra que los rendimientos recientes a tres años del S&P 500 y de la mayoría de 
sus índices relacionados estuvieron muy por encima de sus medias a largo plazo, excepto los índices de 
Energía, Servicios de Utilidad Pública y Valor Puro. Por clasificación de percentiles, el S&P 500 (95%), el S&P 
500 Equal Weight (97%), el S&P 500 Materials (99%), el S&P 500 Real Estate (100%) y el S&P 500 Growth 
(96%) se sitúan por encima del percentil del 95% en su historial respectivo. 

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

M
a
rk

e
t 
C

a
p

E
q

u
a
l 
W

e
ig

h
t

E
n

e
rg

y

M
a

te
ri
a

ls

In
d
u
s
tr

ia
ls

C
o
n
s
u
m

e
r

D
is

c
re

ti
o

n
a
ry

C
o
n
s
u
m

e
r

S
ta

p
le

s

H
e
a
lt
h
 C

a
re

F
in

a
n
c
ia

ls

In
fo

rm
a

ti
o

n
T

e
c
h
n
o
lo

g
y

C
o
m

m
u
n
ic

a
ti
o

n
S

e
rv

ic
e
s

U
ti
lit

ie
s

R
e
a
l 
E

s
ta

te

P
u

re
 G

ro
w

th

G
ro

w
th

V
a

lu
e

P
u

re
 V

a
lu

e

R
e
n
d
im

ie
n
to

S&P 500 S&P MidCap 400 S&P SmallCap 600



 

Figura 2: Distribución de rendimientos anualizados trienales para índices del S&P 500 

 
Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos desde 30 de junio de 1995 hasta 31 de diciembre de 2021. Datos para el S&P 500 Real Estate desde 30 
de septiembre de 2016 hasta 31 de diciembre de 2021. Los rendimientos totales anualizados trienales se basan en los rendimientos totales mensuales. 
El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Este gráfico posee fines ilustrativos. 

La figura 3 muestra que el rendimiento reciente de tres años del S&P MidCap 400 y sus índices relacionados 
también se situó normalmente por encima de sus medias históricas. Los sectores S&P MidCap 400 Industrials 
y Consumer Discretionary obtuvieron rendimientos especialmente destacados en relación con sus respectivos 
rendimientos históricos y se situaron en sus percentiles de 98% y 99%, respectivamente. 
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Figura 3: Distribución de rendimientos anualizados trienales para índices del S&P MidCap 400 

 
Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos desde 30 de junio de 1995 hasta 31 de diciembre de 2021. Datos para el S&P MidCap 400 Real Estate 
desde 30 de septiembre de 2016 hasta 31 de diciembre de 2021. Los rendimientos totales anualizados trienales se basan en los rendimientos totales 
mensuales. El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Este gráfico posee fines ilustrativos. 

La figura 4 cuenta una historia similar para los índices S&P SmallCap 600. Todos los índices, excepto tres, 
registraron rendimientos totales acumulados a lo largo de tres años superiores a la media, y los rendimientos 
del sector de Tecnología de la Información se situaron a poca distancia de su máximo. 

-50%

-25%

0%

25%

50%

75%

100%

S
&

P
 M

id
C

a
p
 4

0
0

S
&

P
 M

id
C

a
p
 4

0
0

E
q

u
a
l 
W

e
ig

h
t 
In

d
e
x

S
&

P
 M

id
C

a
p

4
0
0
 E

n
e
rg

y

S
&

P
 M

id
C

a
p

4
0
0
 M

a
te

ri
a

ls

S
&

P
 M

id
C

a
p

4
0
0
 I
n
d

u
s
tr

ia
ls

S
&

P
 M

id
C

a
p
 4

0
0

C
o
n
s
u
m

e
r 

D
is

c
re

ti
o
n
a

ry

S
&

P
 M

id
C

a
p
 4

0
0

C
o
n
s
u
m

e
r 

S
ta

p
le

s

S
&

P
 M

id
C

a
p

4
0
0
 H

e
a
lt
h

 C
a
re

S
&

P
 M

id
C

a
p

4
0
0
 F

in
a
n

c
ia

ls

S
&

P
 M

id
C

a
p
 4

0
0

In
fo

rm
a

ti
o

n
 T

e
c
h
n
o

lo
g
y

S
&

P
 M

id
C

a
p
 4

0
0

C
o
m

m
u
n
ic

a
ti
o

n
 S

e
rv

ic
e
s

S
&

P
 M

id
C

a
p
 4

0
0
 U

ti
lit

ie
s

S
&

P
 M

id
C

a
p

4
0
0
 R

e
a
l 
E

s
ta

te

S
&

P
 M

id
C

a
p

4
0
0
 P

u
re

 G
ro

w
th

S
&

P
 M

id
C

a
p

4
0
0
 G

ro
w

th

S
&

P
 M

id
C

a
p

4
0
0
 V

a
lu

e

S
&

P
 M

id
C

a
p

4
0
0
 P

u
re

 V
a
lu

e

R
e
n
d
im

ie
n
to

Percentiles 25-50 Percentiles 50-75

Promedio Rendimientos diciembre 2021

10% Máximo/Mínimo



 

Figura 4: Distribución de rendimientos anualizados trienales para índices del S&P SmallCap 600 

 
Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos desde 30 de junio de 1995 hasta 31 de diciembre de 2021. Datos para el S&P SmallCap 600 Real Estate 
desde 30 de septiembre de 2016 hasta 31 de diciembre de 2021. Los rendimientos totales anualizados trienales se basan en los rendimientos totales 
mensuales. El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Este gráfico posee fines ilustrativos. 

Los buenos resultados en todo el espectro de capitalización de la renta variable estadounidense en los últimos 
años demuestran el poder potencial de seguir el mercado de renta variable de EE. UU. Teniendo en cuenta 
los retos que plantea la anticiparse al mercado, se recomienda recordar que seguir al mercado podría ser más 
importante que anticiparse al mercado. 
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Lea más en indexologyblog.com 
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