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Las acciones de América Latina tuvieron un
buen segundo trimestre, a medida que la
actividad econémica comienza a recuperarse
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Este articulo fue originalmente publicado en el blog de Indexology® el 15 de julio de 2021.

Qué diferencia hace un afio. Las acciones de América Latina tuvieron un segundo trimestre solido y superaron
a la mayoria de las regiones, lo que se vio reflejado en el alza de 15.7% del S&P Latin America BMI. En junio
de 2021, el indice registré su mejor rendimiento de 12 meses desde junio de 2007 (46.6%). Mas de un afio
después de que la pandemia de COVID-19 causara estragos en la economia y la salud publica global, el S&P
Latin America 40 fue uno de los indices con mejor desemperio en la region, con un alza de 51% para el
periodo de un afio con término en junio.

Gracias al desarrollo de vacunas efectivas para combatir el virus, el optimismo econémico mundial es
palpable. En el segundo trimestre, el S&P 500 subié 8.5%, mientras que el S&P Europe 350 tuvo un alza de
7.7%, y el S&P Emerging BMI de 7.5%. A pesar del entusiasmo, los mercados emergentes y América Latina
especificamente siguen siendo motivo de preocupacion debido a la lentitud del despliegue de las vacunas, lo
gue permite que las variantes potencialmente resistentes socaven cualquier ganancia obtenida durante este
periodo de recuperacion. Adicionalmente, la crisis social y politica observada en paises como Chile, Colombia
y Pera son una posible amenaza a la estabilidad y al crecimiento de las economias locales y regionales.

Por ende, los paises que tuvieron el mejor desempefio durante el segundo trimestre fueron Argentina, Brasil y
México. Por su parte, todos los paises andinos registraron resultados inferiores. El S&P MILA Andean 40, que
representa los mercados de Chile, Colombia y Peru, cay6 10.6% en délares. Al medir en moneda local, el S&P
IPSA de Chiley el S&P/BVL Peru Select 20% Capped Index fueron los indices con peor desempefio y
cayeron 11.6% y 9.6%, respectivamente, mientras que el S&P Colombia Select Index tuvo una baja de 2.5%.
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Figura 1: Desempefio de indices emblematicos
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Fuente: S&P Dow JonesIndices LLC. Datosal 30 de juniode 2021. El rendimiento de los indices se basa en el rendimiento total calculado en moneda
local. El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Este gréafico posee finesilustrativos.

En cuanto a los sectores del S&P Latin America BMI, Energia y Consumo Discrecional lideraron durante el
segundo trimestre, con alzas de 31.5% y 25.3%, respectivamente. El Unico sector que no generd rendimientos
positivos durante este trimestre fue el de Bienes Inmobiliarios, que termind casi sin variaciones (-0.4%). Es
interesante mencionar que el sector de Materiales ha sido el mas consistente en términos de desempefio
superior, tanto a corto como largo plazo. El sector incluye algunas de las empresas de mejor desempefio en
los ultimos 12 meses, como Cemex SAy Grupo Mexico en México, Vale S.A.y Gerdau S.A. en Brasil,
SOQUIMICH en Chile y Southern Copper en Pera.

Con el creciente interés en la inversion sustentable, vale la pena notar que los indices ESG de Brasil, Chile y
México han tenido un buen desempefio en comparacion con sus benchmarks locales. Si bien el objetivo
principal de los indices ESG es mejorar el perfil de las puntuaciones ESG de S&P DJl versus el indice
subyacente, a veces los indices pueden lograr ambos: tener un desempefio superior y mejorar su perfil ESG.
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Figura 2: Desempefio de indices ESG de Chile, Brasil y México versus benchmarks locales
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Fuente: S&P Dow JonesIndicesLLC. Datosal 30 de juniode 2021. El desempefio de los indices se basa en rendimientos totales calculados en
monedalocal (CLP para Chile, BRL para Brasily MXN para México). El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Este g rafico posee fines
ilustrativosy refleja un rendimiento histérico hipotético. El S&P IPSA ESG Tilted Indexfue lanzadoen 11 de enero de 2021.

A medida que mas empresas participan en el proceso de evaluacion ESG vy las regulaciones locales ofrecen
guia para las decisiones de inversion a los fondos de pensiones, esta sera un area de gran desarrollo en el
sector inversionista.

En general, todavia hay muchos desafios para la region. En el fondo, se necesita una via mas rapida para
superar la pandemia, asi como una recuperacion econémica fuerte y estable, por no hablar de sistemas
politicos estables que apoyen el desarrollo de los mercados de capitales. La buena noticia es que cada pais
esta trabajando arduamente para restablecer la salud publica y la estabilidad econémica. Para ello,
esperemos que la segunda mitad del afio sea tan fuerte como la primera.

Para mas detalles sobre el desempefio de los benchmarks latinoamericanos durante el primer trimestre de
2021, lea: Indices de Renta Variable de América Latina: Andlisis Cuantitativo 2.° Trimestre de 2020.

Leamas en indexologyblog.com
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S&P 100, S&P COMPOSITE 1500, S&P MIDCAP 400, S&P SMALLCAP 600, S&P GIVI, GLOBAL TITANS, DIVIDEND ARISTOCRATS, S&P
TARGET DATE INDICES, GICS, SPIVA, SPDR e INDEXOLOGY son marcas comerciales registradas de Standard & Poor’s Financial Services LLC,
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