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Exceptuando un par de contratiempos, el mercado accionario de Estados Unidos se ha mantenido en una 
trayectoria ascendente durante 2019. Hasta octubre, el S&P 500 subió 23%. Lo que es sorprendente es que el 
S&P 500 Low Volatility Index® superó a su benchmark en casi 3%, con un rendimiento de 26% durante el 
mismo período. Esto es algo poco común, debido a que el índice de baja volatilidad busca atenuar el 
desempeño del S&P 500. Sin embargo, observar la trayectoria del S&P 500 para llegar a sus niveles actuales 
nos ayuda a entender las razones del gran desempeño del índice de baja volatilidad, incluso en un año en que 
su índice de referencia tuvo rendimientos sólidos. La figura 1 compara el desempeño de ambos índices. Como 
se puede observar, el desempeño de la versión de baja volatilidad presenta una línea más homogénea. Esto 
es previsible, pero también vemos que al perder menos cuando el S&P 500 tuvo dos caídas significativas, una 
en mayo (S&P 500: -6.35%, S&P 500 Low Volatility Index: -0.93%) y la otra en agosto (S&P 500: -1.58%, S&P 
500 Low Volatility Index: +2.43%), se requirió un menor esfuerzo para que el índice de baja volatilidad 
recobrara su equilibrio en el mercado cuando este comenzó a recuperarse.  

Figura 1: Desempeño del S&P 500 y del S&P 500 Low Volatility Index 

 
Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos desde 31 diciembre de 2018 hasta 31 de octubre de 2019. El desempeño pasado no garantiza resultados 

futuros. Este gráfico posee fines ilustrativos. 

En su rebalanceo actual, que entró en vigor luego del cierre del mercado del día 15 de noviembre de 2019, 
más de la mitad de las ocho empresas que abandonaron el índice pertenecen al sector de Finanzas, que 
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redujo su ponderación en 5%. Los que se aprovecharon de esta disminución fueron los sectores de Servicios 
de Comunicaciones y Bienes Inmobiliarios. 

Figura 2: Comparación de ponderaciones por sector del S&P 500 Low Volatility Index 

 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 15 de noviembre de 2019. El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Este gráfico posee 

fines ilustrativos. 

Al analizar la volatilidad de los sectores del S&P 500 durante el último año versus los últimos tres meses, no 
hay nada que indique que el sector de Finanzas como grupo se haya vuelto mucho más volátil. El S&P 500 
Low Volatility Index se centra en la baja volatilidad de las acciones y, al menos en el último rebalanceo, parece 
haber más cosas en marcha a nivel individual que a nivel de sectores. 

Figura 3: Comparación de volatilidad de tres meses de los sectores del S&P 500 

 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos desde 31 julio de 2019 hasta 31 de octubre de 2019. El desempeño pasado no garantiza resultados 
futuros. Este gráfico posee fines ilustrativos. 
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