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Este articulo fue originalmente publicado en el blog de Indexology” el 13 de enero de 2020.

Hasta ahora, la reaccién de los mercados financieros a la escalada de tensiones entre EE. UU. e Iran ha sido
tenue, e incluso positiva (ver figura 1). Ha pasado mas de una semana desde la muerte del general irani
Qassem Soleimani a manos del gobierno estadounidense y de la respuesta de Iran (ataques de misiles a las
bases de EE. UU. en Iraq), y para un observador casual de los mercados financieros seria dificil saber por qué
hay tanto alboroto.

Figura 1: Desempefio de indices en lo que va del afio
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos desde 31 de diciembre de 2019 hasta 10 de enero de 2020. El desempefio de los indices se basa en
rendimientos totales calculados en délares (USD). El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Este gréfico posee fines ilustrativos.

Considerando el desempefio del mercado, la confianza de los inversionistas no se ha visto muy afectada por
la mas reciente crisis geopolitica. ¢Acaso los participantes del mercado, independientemente de la clase de
activos, se han insensibilizado ante los riesgos geopoliticos?, ¢0 han determinado que la amenaza general
para la economia mundial de un mayor deterioro de las relaciones entre Estados Unidos e Irdn y, de modo
mas general, de la estabilidad en Medio Oriente, esté relativamente controlada?
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Desde la perspectiva de la industria del petréleo, ha habido un cambio estructural significativo al mercado que
puede entregar una explicaciéon. En el pasado, el precio del crudo era el principal mecanismo para reflejar los
conflictos del golfo pérsico en la economia global y en los mercado financieros. Sin embargo, a diferencia de
las dos primeras guerras del Golfo, ahora EE. UU. es un exportador de productos del petréleo. Basicamente,
el pais ha alcanzado la independencia energética y ahora puede usar sus propios suministros para compensar
el impacto de una menor oferta proveniente de Medio Oriente. Parece que seria necesaria una interrupcion

sostenida del mercado para justificar la adicion de una prima de riesgo significativa a los precios del sector de
energia.

Figura 2: Importaciones netas de petréleo crudo y productos derivados del petroleo en EE. UU.
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Fuente: U.S. Energy Information Administration. Datos desde enero de 1973 hasta octubre de 2019. Este gréfico posee fines ilustrativos.

Es probable que haya otros factores en juego, entre ellos el hecho de que los inversionistas que no han
prestado mayor atencién a un sinfin de eventos geopoliticos en los ultimos afios, incluyendo la guerra
comercial entre EE.UU. y China, las pruebas de misiles de Corea del Norte, el conflicto entre Rusia y Ucrania,

y el conflicto actual en Medio Oriente; han sido recompensados con un sélido desempefo del mercado de
valores.

Lea mas en indexologyblog.com
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