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La evolución de la inversión basada en índices es una de las tendencias más notables de la historia financiera 
moderna. El auge de la inversión pasiva es consecuencia de las deficiencias de la gestión activa, como 
reconocerán los lectores habituales de nuestros scorecards SPIVA. 

Nuestra encuesta anual de activos indexados más reciente muestra un aumento en los activos vinculados al 
S&P 500 a US$ 4.6 billones en diciembre de 2019. La figura 1 ilustra que el aumento en los activos que 
siguen el S&P 500 eclipsaron el crecimiento debido a las ganancias del mercado, lo que indica un aumento 
significativo de los flujos. 

Figura 1: Activos vinculados al S&P 500 versus rendimiento sobre el precio 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Este gráfico posee fines ilustrativos. 
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Para ofrecer contexto, podemos analizar los activos indexados históricamente como porcentaje de la 
capitalización de mercado ajustada al capital flotante. La figura 2 muestra que este porcentaje ha crecido 
drásticamente, de 10% en 1996 a 17% en 2019 y destaca la importancia creciente de los fondos de 
índices en el mercado general. 

Figura 2: Activos vinculados al S&P 500 como porcentaje de la capitalización de mercado ajustada al capital 
flotante 

 
Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Este gráfico posee fines ilustrativos. 

Una de las razones de la popularidad de la inversión basada en índices es su bajo costo frente a la gestión 
activa. A medida que inversión basada en índices ha crecido, los inversionistas se han beneficiado 
sustancialmente al ahorrar en comisiones y evitando el desempeño inferior. Podemos cuantificar los 
ahorros en comisiones de administración cada año al tomar la diferencia en las tasas de gastos entre los 
fondos mútuos activos y pasivos de renta variable y multiplicarla por el total de activos vinculados al S&P 500, 
S&P 400 y S&P 600.  Cuando sumamos los resultados, observamos en la figura 3 que los ahorros 
acumulados en comisiones de administración en los últimos 24 años son de US$ 320 miles de millones. 
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Figura 3: Total de activos indexados y ahorro acumulado de la gestión pasiva 

 
Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC e Investment Company Fact Book. Este gráfico posee fines ilustrativos. 
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