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Este articulo fue publicado en el blog de Indexology® el 9 de abril de 2020.

En medio de la caida de los precios del petréleo y la propagacion de la pandemia del COVID-19, la volatilidad
vuelve a entrar en accion. En América Latina, las valuaciones de las divisas son un barémetro clave, ya que la
depreciacién de la moneda local es una de las reacciones mas comunes a la incertidumbre (ver figura 1).

Este articulo destaca la volatilidad reciente del peso mexicano y las posibles maneras que existen para mitigar
este riesgo.

Figura 1: Depreciacion de monedas locales frente al délar (USD) en marzo de 2020

PAIS CODIGO DE DIVISA TASA DE DEPRECIACION (%)
Argentina ARS -3
Brasil BRL -12
Chile CLP -3
Colombia COP -13
México MXN -16
Pera PEN 0

Fuente: Banco de México y Factset. Datos desde el 28 de febrero hasta el 31 de marzo de 2020. Esta tabla posee un fin ilustrativo.

Peso mexicano: Liquidez, pero con volatilidad

El peso mexicano fue la moneda latinoamericana mas afectada durante marzo de 2020. Tuvo el peor
rendimiento mensual desde el “Efecto Tequila” o el error de diciembre de 1994 (ver figura 2). El precio de
cierre del 24 de marzo de 2020, de 25.1185 pesos por dolar, fue el peor nivel de cierre oficial del peso
mexicano en marzo.


https://www.indexologyblog.com/2020/04/09/the-mexican-peso-liquid-volatile-but-can-we-hedge/
http://www.indexologyblog.com/author/maria_sanchez/
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Figura 2: Cinco peores rendimientos mensuales del peso mexicano frente al délar estadounidense
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Fuente: Banco de México y S&P Dow Jones Indices LLC. Datos desde el 30 de noviembre de 1991 hasta el 31 de marzo de 2020. El desempefio
pasado no garantiza resultados futuros. Este grafico posee un fin ilustrativo.

El peso mexicano es una de las monedas mas liquidas y profundas de los mercados emergentes, y se utiliza
con frecuencia como vehiculo para cubrir posiciones largas, como estrategia de diversificacion y para tomar
posiciones tacticas bajistas.

Conclusion: Los inversionistas pueden cubrirse

En el reciente sell off o venta en masa del peso mexicano, nuestro indice S&P/BMV USD-MXN, que sigue los
tipos de cambio al contado entre el dolar y el peso mexicano, se vendi6 de golpe. Sin embargo, su version
contraria, el S&P/BMV MXN-USD, presentd alzas como era de esperarse. Tener dos opciones de indices que
midan estas monedas garantiza que los inversionistas ya no necesitan tomar un lado de la operacion, sino
gue pueden usar ambos lados para cubrirse de manera tactica.

El indice S&P/BMV MXN-USD generé un rendimiento de 20.23% en marzo de 2020 y presenta un alza de
25.52% en lo que va del afio.


https://espanol.spindices.com/indices/strategy/sp-bmv-usd-mxn-currency-index
https://espanol.spindices.com/indices/strategy/sp-bmv-mxn-usd-currency-index
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Figura 3. Rendimientos acumulados de los indices de divisas S&P/BMV
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Fuente: Banco de México y S&P Dow Jones Indices LLC. Datos desde el 1 de diciembre de 2013 hasta el 31 de marzo de 2020. El desempefio pasado
no garantiza resultados futuros. Este grafico posee un fin ilustrativo.

Para diferentes clases de activos; para objetivos tacticos; para estrategias de largo plazo y diversificacion;
para coberturas. Para lo que sea necesite, probablemente tenemos un indice.

Lea mas en indexologyblog.com
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redistribucién o reproduccién total o parcial sin autorizacion previa por escrito de S&P Dow Jones Indices LLC. Este documento no constituye una
oferta de servicios en aquellas jurisdicciones donde S&P Dow Jones Indices LLC, S&P, Dow Jones o sus respectivas filiales (en conjunto “S&P Dow
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personas. S&P Dow Jones Indices recibe retribucion relacionada con el otorgamiento de licencias de sus indices a terceros y la entrega de servicios
personalizados de célculo de indices. El rendimiento pasado de un indice no es sefial o garantia de resultados futuros.

No es posible invertir directamente en un indice. La exposicién a una clase de activos representada por un indice esta disponible por medio de
instrumentos de inversion basados en ese indice. S&P Dow Jones Indices no patrocina, avala, vende, promueve o administra ningun fondo de
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el desempefio del indice o proporcionaran rendimientos positivos sobre la inversion. S&P Dow Jones Indices LLC no es asesor de inversiones y S&P
Dow Jones Indices LLC no hace ninguna declaracion relacionada con la conveniencia de invertir en ninguno de tales fondos de inversion u otros
vehiculos de inversion. La decision de invertir en alguno de tales fondos de inversion u otro vehiculo de inversion no debe tomarse con base en
ninguna de las declaraciones que contiene este documento. Se recomienda a los posibles inversionistas realizar una inversion en cualquier fondo de
inversion o cualquier otro vehiculo de inversién solo después de considerar cuidadosamente los riesgos relacionados con invertir en dichos fondos,
tal como se detalla en el memorando de oferta o0 documento similar que se prepare por o a nombre del emisor del fondo de inversién u otro vehiculo
de inversion. S&P Dow Jones Indices LLC no es un asesor tributario. Se deberia consultar a un asesor tributario para evaluar el impacto de cualquier
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no es una recomendacién de S&P Dow Jones Indices de comprar, vender o conservar dicho valor y tampoco debe considerarse como asesoramiento
de inversion.

Estos materiales se han preparado exclusivamente con fines informativos a partir de informacién generalmente disponible al publico y de fuentes que
se consideran confiables. El contenido de estos materiales (incluidos los datos de indices, las calificaciones, analisis y datos crediticios,
investigaciones, valuaciones, modelos, software u otra aplicacién o producto de los mismos), ya sea en su totalidad o en parte (“Contenido”), no
puede modificarse, ser objeto de ingenieria inversa, reproducirse o distribuirse de ninguna forma y por ningin medio, ni almacenarse en una base de
datos o sistema de recuperacion, sin la autorizacién previa por escrito de S&P Dow Jones Indices. El Contenido no se utilizara para ningin propésito
ilegal o no autorizado. S&P Dow Jones Indices y sus proveedores externos de datos y licenciantes (en conjunto “Partes de S&P Dow Jones Indices”)
no garantizan la precision, integridad, oportunidad o disponibilidad del Contenido. Las Partes de S&P Dow Jones Indices no incurrirdn en ninguna
responsabilidad por errores u omisiones, sea cual fuere su causa, por los resultados obtenidos a partir del uso del Contenido. EL CONTENIDO SE
PROPORCIONA “TAL CUAL". LAS PARTES DE S&P DOW JONES INDICES RECHAZAN TODAS Y CADA UNA DE LAS GARANTIAS EXPLICITAS
O IMPLICITAS, LAS CUALES INCLUYEN A TiTULO ENUNCIATIVO, PERO NO LIMITATIVO, LAS GARANTIAS DE MERCANTIBILIDAD O
IDONEIDAD PARA UN FIN O USO ESPECIFICO, O LAS GARANTIAS REFERENTES A QUE EL CONTENIDO NO CONTIENE FALLAS, ERRORES
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