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En medio de la caída de los precios del petróleo y la propagación de la pandemia del COVID-19, la volatilidad 

vuelve a entrar en acción. En América Latina, las valuaciones de las divisas son un barómetro clave, ya que la 

depreciación de la moneda local es una de las reacciones más comunes a la incertidumbre (ver figura 1). 

Este artículo destaca la volatilidad reciente del peso mexicano y las posibles maneras que existen para mitigar 

este riesgo. 

Figura 1: Depreciación de monedas locales frente al dólar (USD) en marzo de 2020 

PAÍS CÓDIGO DE DIVISA TASA DE DEPRECIACIÓN (%) 

Argentina ARS -3 

Brasil BRL -12 

Chile CLP -3 

Colombia COP -13 

México MXN -16 

Perú PEN 0 

Fuente: Banco de México y Factset. Datos desde el 28 de febrero hasta el 31 de marzo de 2020. Esta tabla posee un fin ilustrativo. 

Peso mexicano: Liquidez, pero con volatilidad 

El peso mexicano fue la moneda latinoamericana más afectada durante marzo de 2020. Tuvo el peor 

rendimiento mensual desde el “Efecto Tequila” o el error de diciembre de 1994 (ver figura 2). El precio de 

cierre del 24 de marzo de 2020, de 25.1185 pesos por dólar, fue el peor nivel de cierre oficial del peso 

mexicano en marzo. 

https://www.indexologyblog.com/2020/04/09/the-mexican-peso-liquid-volatile-but-can-we-hedge/
http://www.indexologyblog.com/author/maria_sanchez/


 

 

Figura 2: Cinco peores rendimientos mensuales del peso mexicano frente al dólar estadounidense 

Fuente: Banco de México y S&P Dow Jones Indices LLC. Datos desde el 30 de noviembre de 1991 hasta el 31 de marzo de 2020. El desempeño 

pasado no garantiza resultados futuros. Este gráfico posee un fin ilustrativo. 

El peso mexicano es una de las monedas más líquidas y profundas de los mercados emergentes, y se utiliza 

con frecuencia como vehículo para cubrir posiciones largas, como estrategia de diversificación y para tomar 

posiciones tácticas bajistas.  

Conclusión: Los inversionistas pueden cubrirse  

En el reciente sell off o venta en masa del peso mexicano, nuestro índice S&P/BMV USD-MXN, que sigue los 

tipos de cambio al contado entre el dólar y el peso mexicano, se vendió de golpe. Sin embargo, su versión 

contraria, el S&P/BMV MXN-USD, presentó alzas como era de esperarse. Tener dos opciones de índices que 

midan estas monedas garantiza que los inversionistas ya no necesitan tomar un lado de la operación, sino 

que pueden usar ambos lados para cubrirse de manera táctica.  

El índice S&P/BMV MXN-USD generó un rendimiento de 20.23% en marzo de 2020 y presenta un alza de 

25.52% en lo que va del año. 

Diciembre/1994 
Rendimiento mensual

-31.16 %
1.er lugar

Enero/1995 
Rendimiento mensual

-15.34 %
3.er lugar

Marzo/1995
Rendimiento mensual 

-12.30 %
5.° lugar

Octubre/2008 
Rendimiento mensual 

-13.62%
4.° lugar

Marzo/2020 
Rendimiento 

mensual 
-15.79%
2.° lugar

0

5

10

15

20

25

30

1
9
9
2

1
9
9
3

1
9
9
4

1
9
9
5

1
9
9
6

1
9
9
7

1
9
9
8

1
9
9
9

2
0
0
0

2
0
0
1

2
0
0
2

2
0
0
3

2
0
0
4

2
0
0
5

2
0
0
6

2
0
0
7

2
0
0
8

2
0
0
9

2
0
1
0

2
0
1
1

2
0
1
2

2
0
1
3

2
0
1
4

2
0
1
5

2
0
1
6

2
0
1
7

2
0
1
8

2
0
1
9

2
0
2
0

2
0
2
1

R
e
n
d
im

ie
n
to

Efecto Tequila

Crisis global

COVID-19

https://espanol.spindices.com/indices/strategy/sp-bmv-usd-mxn-currency-index
https://espanol.spindices.com/indices/strategy/sp-bmv-mxn-usd-currency-index


 

 

Figura 3. Rendimientos acumulados de los índices de divisas S&P/BMV 

 
Fuente: Banco de México y S&P Dow Jones Indices LLC. Datos desde el 1 de diciembre de 2013 hasta el 31 de marzo de 2020. El desempeño pasado 
no garantiza resultados futuros. Este gráfico posee un fin ilustrativo. 

Para diferentes clases de activos; para objetivos tácticos; para estrategias de largo plazo y diversificación; 

para coberturas. Para lo que sea necesite, probablemente tenemos un índice. 
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