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En febrero de 2020, S&P Dow Jones Indices y la Asociación Mexicana de Instituciones de Seguros (AMIS) 
llevamos a cabo nuestra segunda encuesta anual a CIOs de seguros en México, que abordó el estado de la 
industria de seguros local. Si bien esta encuesta tenía el propósito de ayudar a tomar el pulso del mercado 
mexicano de seguros, lo que no predijimos fue que poco después de concluir la encuesta, la economía 
mexicana sentiría los golpes combinados del COVID-19 y la caída en los precios del petróleo a nivel global. 

Recientemente, publicamos los resultados de esta encuesta para destacar las perspectivas de los CIOs de 
seguros en un momento específico, reconociendo que se asumen condiciones de mercado relativamente 
“normales” y, sobre todo, que las condiciones actuales ya no son “normales”. Teniendo eso en cuenta, 
queremos resaltar algunos de los cambios que ya se han producido durante el último mes. 

Rebajas y perspectivas negativas de calificación 

El 26 de marzo de 2020, S&P Global Ratings bajó las calificaciones de moneda local y extranjera para México, 
de “BBB+” a “A-“ y de “BBB” a “BBB+”, respectivamente. En concordancia con esta rebaja, el 27 de marzo de 
2020, S&P Global Ratings también redujo las calificaciones de varias entidades mexicanas de seguros, cuyos 
portafolios de inversión presentaban una parte considerable de deuda soberana (más detalles disponibles en 
este informe). 

En nuestra encuesta, solicitamos a los participantes que se centraran en la asignación de activos de sus 
excedentes de capital, los cuales pueden invertir con un poco más de libertad. Entre las encuestas de 2019 y 
2020, las empresas disminuyeron su asignación a bonos soberanos mientras que aumentaron su asignación a 
deuda corporativa, privada y extranjera. Aun así, los bonos soberanos constituyeron la mayor parte de sus 
asignaciones de excedentes de capital (ver figura 1). 

https://www.indexologyblog.com/2020/04/28/the-difference-a-month-makes-keeping-the-pulse-of-the-mexican-insurance-market/
https://espanol.spindices.com/documents/research/research-a-survey-of-mexican-insurance-investment-officers-spa.pdf
https://www.spglobal.com/ratings/en/research/articles/200327-research-update-six-insurers-operating-in-mexico-downgraded-after-similar-action-on-the-sovereign-negative-o-11408423


 

 

Figura 1: Asignación promedio de excedentes de capital 

 
Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 28 de febrero, 2020. Este gráfico posee un fin ilustrativo. 

Al momento de la encuesta, más de 20% de los participantes aseguró que esperaba disminuir sus 
asignaciones a bonos soberanos mexicanos. Dadas las actuales condiciones de mercado y perspectivas de 
calificación, probablemente ese porcentaje sería mucho más alto hoy.  

Un peso mexicano líquido, pero más volátil 

Como observó mi colega María Sánchez en su publicación reciente, el peso mexicano fue la más afectada de 
las monedas latinoamericanas en marzo de 2020 con una tasa de depreciación de 16% frente al dólar.  
No obstante, sigue siendo una divisa altamente líquida. 

Las aseguradoras que encuestamos mostraron expectativas relativamente bajas en torno al efectivo como 
clase de activos en 2020, incluso antes de la crisis del mercado. Les pedimos que clasificaran varias clases de 
activos en cuanto a los rendimientos esperados (independiente de sus asignaciones o tolerancias de riesgo), 
correspondiendo “1” al mayor rendimiento esperado. La figura 2 muestra la clasificación promedio de las 
clases de activos con base en el mayor rendimiento esperado en 2020. Los participantes esperaban que el 
efectivo tuviera el peor desempeño. 
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https://espanol.spindices.com/documents/education/blog-the-mexican-peso-liquid-volatile-but-can-we-hedge-spa.pdf


 

 

Figura 2: Clasificación promedio de clases de activos con base en los mayores rendimientos esperados al cierre de 2020 

CLASE DE ACTIVOS POSICIÓN 2019 POSICIÓN 2020 CAMBIO 

Créditos/Deuda privada 1 1 - 

Bonos corporativos mexicanos 2 2 - 

Bonos soberanos mexicanos 3 3 - 

Bonos extranjeros 4 4 - 

Acciones mexicanas 5 4 ▲ 

Fondos mutuos mexicanos 7 6 ▲ 

Bienes inmobiliarios 8 7 ▲ 

Efectivos 6 8 ▼ 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 28 de febrero, 2020. Esta tabla posee un fin ilustrativo. 

De manera separada, 17% de los encuestados dijo que esperaba disminuir sus asignaciones a efectivo. 
Nuevamente, es probable que ese porcentaje fuese mayor hoy dadas las actuales condiciones de mercado. 

Participe junto a nosotros en un webinar el 6 de mayo, en el que representantes de S&P DJI y S&P Global 
Ratings discutirán el impacto del COVID-19 y cómo las compañías de seguros pueden anticiparse a los 
obstáculos que enfrenta el mercado local de seguros. Una repetición del webinar también estará disponible 
mediante el mismo enlace. 

 

Lea más en indexologyblog.com 

https://on.spdji.com/situacion-del-mercado-seguros-mexico-webinar-2020?src=indexologyblog
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