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El sector de Servicios de Comunicaciones acaba de cumplir un año. Hace 12 meses, el Estándar Internacional 
de Clasificación Industrial (GICS®) reemplazó el sector de Servicios de Telecomunicaciones por el nuevo 
sector de Servicios de Comunicaciones, el cual combina las empresas de telecomunicaciones con otras 
previamente clasificadas en los sectores de Tecnologías de la Información y Consumo Discrecional. Como 
resultado, el sector de Servicios de Telecomunicaciones, alguna vez el patito feo compuesto por tres aburridas 
compañías telefónicas, se convirtió en un sector conformado por empresas de alto crecimiento como 
Alphabet, Facebook y Netflix. Durante los últimos 12 meses, este sector superó el desempeño del S&P 500®, 
con un alza de 8.55% versus 4.22%.  

Luego de este cambio, la volatilidad promedio por componente del nuevo sector ha sido superior a la del de 
Servicios de Telecomunicaciones. Por lo tanto, algunos inversionistas podrían suponer que la volatilidad del 
nuevo índice es también superior a la de su predecesor, pero paradójicamente no es el caso. Hace un año 
predijimos que la volatilidad del nuevo sector sería similar a la de su antecesor, como resultado de la 
yuxtaposición de dos fuerzas opuestas: La mayor dispersión del sector de Servicios de Comunicaciones, que 
provoca una volatilidad superior, se ve compensada por una correlación intrasectorial inferior, que hace que 
la volatilidad sea más baja.  

Tras un año, nuestra predicción se ha cumplido. Como se puede observar en la figura 1, la volatilidad 
promedio del sector de Servicios de Comunicaciones (19.25%) es solo ligeramente superior a la del sector de 
Servicios de Telecomunicaciones (17.65%), y este aumento se dio cuando el S&P 500 tenía una volatilidad 
mucho mayor. Como anticipamos, el nuevo sector tiene una mayor dispersión en promedio y presenta 
correlaciones mucho más bajas que su predecesor.    

https://www.indexologyblog.com/2019/09/24/happy-birthday-to-the-communication-services-sector
http://www.indexologyblog.com/2018/07/31/why-is-the-gics-telecommunications-sector-becoming-the-communication-services-sector/
https://latam.spindices.com/documents/commentary/dashboard-us-2019-08.pdf
https://www.indexologyblog.com/2018/08/23/juxtaposition-and-paradox/
https://www.indexologyblog.com/2018/08/23/juxtaposition-and-paradox/
https://espanol.spindices.com/indices/equity/sp-500


 

 

Figura 1: Servicios de Comunicaciones versus Servicios de Telecomunicaciones: promedio de volatilidad, 
dispersión y correlación 

 
Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Promedio de datos mensuales desde 29 de septiembre de 2017 hasta 28 de septiembre de 2018 y desde 31 
octubre de 2018 hasta 30 de agosto de 2019. El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Este gráfico posee fines ilustrativos.  

Con base en los datos de la figura 1, observamos que la volatilidad del sector de Servicios de 
Telecomunicaciones superó en 69% a la del S&P 500 durante el año anterior a los cambios del GICS. Desde 
entonces, la volatilidad del sector de Servicios de Comunicaciones solamente ha sido 23% superior a la del 
mercado, lo que sugiere que este sector está más alineado con el mercado que su predecesor. Es 
posible observar esto directamente a través de las exposiciones a factores en la figura 2. El sector de 
Servicios de Telecomunicaciones tenía una exposición elevada a los factores de tasa de dividendos y valor. 
En claro contraste, su sucesor se aleja de estos factores, así como de las empresas de pequeño porte y está 
relativamente más expuesto a los factores de momentum y beta elevada. En consecuencia, el sector ahora 
tiene un comportamiento similar al mercado. 
 
Figura 2: Servicios de Comunicaciones versus Servicios de Telecomunicaciones: exposiciones factoriales 
versus el S&P 1500 

                   S&P 500 Telecommunication Services                                           S&P 500 Communication Services 

  
Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 31 de agosto de 2018 y 30 de agosto de 2019. Este gráfico posee fines ilustrativos. 
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