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El Scorecard de Persistencia del primer semestre puede ofrecer un signo alentador para los administradores 
de fondos activos. La persistencia en el desempeño, medida durante el período de tres años finalizado en 
marzo de 2019, presentó un alza con respecto a períodos anteriores. De los fondos renta variable de EE. UU. 
que se ubicaron en el primer cuartil en marzo de 2017, 11.36% logró mantener dicha posición en los dos años 
siguientes. Esta cifra representa un alza considerable con respecto a seis meses atrás (7.09%) o incluso un 
año atrás (2.33%). 

Sin embargo, un análisis más profundo de estos fondos muestra que llevar la delantera con respecto a sus 
pares no es suficiente para los administradores activos, ya que el desafío de vencer a los benchmarks es aún 
más difícil.  

Usando la misma metodología del Scorecard de Persistencia de S&P DJI, identificamos en primer lugar los 
fondos de renta variable que se ubicaron en el primer cuartil en marzo de 2017 de acuerdo con sus 
rendimientos anualizados del período anterior de tres años. Se trata de los mismos fondos del primer cuartil a 
los que nos referimos en este blog. Posteriormente, comparamos los fondos con el universo completo de 
fondos de renta variable y el benchmark amplio del mercado, el índice S&P Composite 1500®.  

Nuestro objetivo fue examinar si es que la posición en el primer cuartil de los fondos activos los llevó a superar 
a sus pares y a su benchmark en el futuro.  

Solo una fracción de los fondos que comenzaron en el primer cuartil logró mantener su posición en los dos 
siguientes años. Sin embargo, los fondos que finalizaron en el primer cuartil exhibieron algunas características 
notables. En primer lugar, se adaptaron de mejor manera que sus pares a las cambiantes condiciones del 
mercado durante el último año. Como muestran la figuras 1 y 2, estos fondos generaron aproximadamente 
tres puntos porcentuales extra de rendimientos, según la medición de la media y la mediana. En promedio, su 
volatilidad anualizada fue 0.78 puntos porcentuales más baja que la categoría del grupo de pares. La figura 1 
también muestra que los perfiles de riesgo/rendimiento de estos fondos fueron más homogéneos que la 
categoría del grupo de pares. Las desviaciones estándar de la distribución de rendimientos y de la volatilidad 
fueron menores en este grupo de fondos.  

https://www.indexologyblog.com/2019/07/29/for-active-managers-staying-on-top-is-not-enough/
https://spindices.com/indexology/core/persistence-scorecard
https://espanol.spindices.com/indices/equity/sp-composite-1500
https://www.indexologyblog.com/author/berlinda_liu/


 

 

Figura 1: Distribución de desempeño durante un año de fondos de renta variable de EE. UU. 
 

 

 

 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos del 31 de marzo de 2019. El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Los gráficos poseen fines 
ilustrativos. 

Figura 2: Estadísticas de desempeño durante un año de fondos de renta variable de EE. UU. 

TIPO DE FONDOS 
RENDIMIENTO MARZO 2018-MARZO 2019 VOLATILIDAD MARZO 2018-MARZO 2019 

MEDIA MEDIANA MEDIA MEDIANA 

Todos los fondos 5.16 5.28 18.95 18.33 

Marzo 2014-marzo 2017 Fondos 
ubicados en el primer cuartil 

8.09 8.54 18.17 17.90 

Rendimiento del S&P Composite 1500 8.79 16.38 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos del 31 de marzo de 2019. El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Esta tabla posee un fin 
ilustrativo. 

Sim embargo, la ventaja de estos fondos desaparace al compararlos con su benchmark. El S&P Composite 
1500 tuvo un rendimiento de 8.79% con 16.38% de volatilidad durante el período de los últimos doce meses 
finalizado en marzo de 2019. En comparación con el benchmark, los fondos ubicados en el primer cuartil 
tuvieron un rendimiento promedio 70 puntos base más bajo y una volatilidad 179 puntos base más alta en el 
mismo período (ver figura 2). Dicho de otra forma, vencer al benchmark sigue siendo difícil incluso para 
aquellos administradores que alcanzan una posición alta con respecto a sus pares.  

Para más información sobre la persistencia de los fondos activos de renta variable, lea nuestro último 
Scorecard de Persistencia (en inglés). 
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