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Este articulo fue originalmente publicado en el blog de Indexology® el 21 de octubre de 2022.

El predominio de la renta variable estadounidense

Las acciones de EE. UU. representan 59.1% del mercado de valores mundial en términos de
capitalizacién de mercado ajustada al capital flotante, ademas de al menos 50% de la
ponderacion en 8 de los 11 sectores del GICS a nivel mundial. Si tomamos en cuenta las
tendencias y narrativas, parece que la renta variable de EE. UU. tiene un papel determinante
a la hora de explicar el desempefio global; y esto puede ayudar a los inversionistas a
comprender las dindmicas del mercado.

Figura 1: Predominio de las acciones de EE. UU en el universo mundial de acciones
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 30 de septiembre de 2022. Los datos se basan en capitalizaciones de mercado ajustadas al
capital flotante de paises que forman parte del S&P Global BMI. El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Estos graficos tienen
un fin ilustrativo
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Evolucion del sector de bienes inmobiliarios

Las empresas domiciliadas en EE. UU. representan 60% de la capitalizacion de mercado
ajustada al capital flotante del sector de bienes inmobiliarios mundial, hasta el 30 de
septiembre de 2022; y las empresas de bienes inmobiliarios en el mercado estadounidense
han aumentado en nimero y tamafio en la Ultima década. Por ejemplo, la figura 2 muestra
que habia 113 empresas de bienes inmobiliarios en el S&P Composite 1500® a finales de
septiembre de 2022 con una capitalizacion de mercado ajustada al capital flotante (FMC) de
US$ 1.060 mil millones, frente a 35 empresas con USD$ 142 mil millones de FMC a finales de
2005.

Figura 2: Crecimiento del sector de bienes inmobiliarios en el mercado estadounidense
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos desde diciembre de 2005 hasta diciembre de 2022. Datos de los indices S&P Composite 1500
Real Estate y S&P 500 Real Estate. El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Este grafico tiene fines ilustrativos.

Caracteristicas de rendimiento/riesgo a largo plazo

El S&P IPSA, el benchmark de alta capitalizacion de Chile, ha mostrado rendimientos solidos
en lo que va del afio. No obstante, a largo plazo, el Real Estate Select Sector de Estados
Unidos y el S&P 500® presentan un desempefio superior con menor volatilidad del
rendimiento.
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Esto, sumado al promedio de la correlacion mévil de cinco afios relativamente bajo (0.33)
entre el Real Estate Select Sector y el S&P IPSA histéricamente, puede hacer que los
participantes del mercado chileno quieran considerar una posible diversificacion incorporando
bienes inmobiliarios y acciones de EE. UU. de manera mas amplia.

Figura 3: Desempefio del Real Estate Select Sector contra sus benchmarks
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 30 de septiembre de 2022. El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. La tabla y
el gréafico poseen un fin ilustrativo.
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El Real Estate Select Sector ha crecido en los ultimos afios y también ha ofrecido una tasa de
dividendos mayor que el S&P 500 y muchos de sus segmentos sectoriales del GICS. Por lo
tanto, este sector y el mercado de valores de EE. UU. pueden ser de interés para los
inversionistas chilenos, especialmente en el entorno inflacionario actual.

Lea mas en indexologyblog.com
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