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Los mercados de renta variable de EE. UU. tuvieron un gran afio en 2024, pero los
rendimientos en muchos mercados desarrollados resultaron insuficientes en términos relativos
y, en muchos casos, también en términos absolutos.

Con tan solo unos cuantos dias de operacion restantes en 2024, el S&P Developed BMI ha
subido 22% este afio hasta 13 de diciembre de 2024, y tan solo 3 de los 25 miembros
perdieron ante el benchmark. De las cinco regiones que registraron pérdidas absolutas este
afio, Corea del Sur quedo al final de la lista con una caida de 18%. De los 20 mercados
restantes, 10 tuvieron rendimientos inferiores a 10% y solo 3 (EE. UU., Singapur e Israel)
subieron mas de 20%.



https://www.indexologyblog.com/2024/12/19/the-global-equity-landscape-struggles-and-surprises-in-2024/
https://www.indexologyblog.com/2024/12/19/diversifying-exceptionalism/
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-developed-bmi/#overview
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Figura 1: desempefio acumulado en 2024 de paises del S&P Developed BMI
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Cinco paises componentes del S&P Developed BMI
con mayor desempefio

Pais Rentabilidad YTD (%)
Israel 31.61

EE. UU. 28.94

Singapur 28.86

Canada 18.1

Espafia 16.5

Jul. 31, 2024
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= S&P Canada BMI
S&P Denmark BMI
S&P Finland BMI
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S&P Hong Kong BMI
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S&P Israel BMI
S&P ltaly BMI
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S&P Korea BMI
S&P Luxembourg BMI
S&P Netherlands BMI
S&P New Zealand BMI
S&P Norway BMI
S&P Portugal BMI
S&P Singapore BMI
S&P Spain BMI
S&P Sweden BMI
S&P Switzerland BMI
S&P United Kingdom BMI
e S&P United States BMI

Cinco paises componentes del S&P Developed BMI

con peor desempefio
Pais

Corea del Sur
Portugal

Luxemburgo

Francia

Finlandia

Rentabilidad YTD (%)
-18.1

-13.3

-9.6

-2.0

-0.9

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos de 13 de diciembre de 2024. El nivel de los indices volvié a ser 100 el 29 de diciembre de 2024.

El gréfico y la tabla poseen fines ilustrativos. El desempefio pasado no garantiza resultados futuros.

Entre los mercados desarrollados, Japdén no solo mantuvo el ritmo de EE. UU. hasta
comienzos de agosto, sino que también estuvo por delante suyo hasta principios de mayo.
Gracias a las ganancias de este afio, la version en moneda local del S&P Japan BMI
finalmente supero su récord histérico del 18 de diciembre de 1989. Sin embargo, los
inversionistas del mercado local no pudieron celebrar por mucho.

A comienzos de agosto, el Banco Central de Japon sorprendio a los participantes del mercado
con un inesperado endurecimiento monetario en un momento en que los demas grandes
bancos centrales del mundo ya estaban flexibilizando su politica monetaria. Esta accién
genero turbulencias en los mercados de capitales de todo el mundo, con Japon al epicentro.
El yen japonés tuvo movimientos agresivos en ambas direcciones, al igual que el indice S&P
Japan BMI, que tuvo su peor pérdida en un dia de la historia el 6 de agosto de 2024, con una
caida de mas de 12%, seguida de su tercer mejor dia de la historia al dia siguiente, cuando el
Banco Central de Japdn dio un giro de 180 grados a su politica. Los mercados se han
calmado desde la volatilidad de agosto: el benchmark japonés repunto 24% desde su caida
del 5 de agosto y mostré una ganancia de 18% intranual.


https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-japan-bmi/
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Figura 2: el S&P Japan BMI recaptur6 brevemente su maximo precio de 1989 en julio de
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Mejores y peores dias del S&P Japan BMI

Fecha Desempefio (%) Fecha Desempefio (%)
5 de agosto de 2024 -12.2% 14 de octubre de 2008 _
16 de octubre de 2008 -9.6% 2 de octubre de 1990 9.5%

15 de marzo de 2011 -9.4% 6 de agosto de 2024 9.3%

8 de octubre de 2008 -8.2% 30 de octubre de 2008 8.4%

24 de octubre de 2008 -7.6% 15 de febrero de 2016 7.9%

31 de marzo de 2011 -7.5% 21 de agosto de 1992 7.8%

27 de octubre de 2008 -7.5% 10 de abril de 1992 7.5%

24 de junio de 2016 -7.2% 25 de marzo de 2020 7.1%

2 de abril de 1990 -7.2% 17 de noviembre de 1997 6.8%

10 de octubre de 2008 -7.1% 31 de enero de 1994 6.7%

22 de octubre de 2008 -7.1% 16 de marzo de 2011 6.7%

23 de mayo de 2013 -6.8% 9 de septiembre de 2015 6.3%

12 de septiembre de 2001 -6.3% 21 de marzo de 2001 6.2%

2 de agosto de 2024 -6.1% 5 de noviembre de 2008 6.1%

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos de 13 de diciembre de 2024. El gréafico y la tabla poseen fines ilustrativos. El desempefio pasado
no garantiza resultados futuros.
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Los inversionistas en mercados emergentes tuvieron que conformarse con rendimientos
generalmente inferiores a los de mercados desarrollados, ya que el S&P Emerging BMI tuvo
un desempefio intranual 8% inferior al S&P World Index. Durante este afio, la atencion de los
inversionistas de mercados emergentes ha estado enfocada en los dos gigantes de Asia 'y en
sus dispares fortunas econémicas y bursétiles. Por un lado, las acciones chinas cayeron
constantemente hasta mediados de septiembre, como reflejo la version de rendimiento del
precio del S&P China BMI, que se mantuvo a la baja hasta el 23 de septiembre, debido a la
desaceleracion econémica del pais.

Por otra parte, el S&P India BMI se dispar6 un 26% en el mismo periodo y, en consecuencia,
estuvo a punto de superar a China como la region con mayor peso dentro del indice S&P
Emerging BMI. Posteriormente, el peso de China en el benchmark de mercados emergentes
repunto junto con la renta variable local, que subié mas de 20% gracias a la ultima ronda de
medidas de estimulo del Gobierno. Sin embargo, persisten las dudas sobre si estas
produciran una recuperacion duradera en 2025 y mas adelante.

Figura 3: India casi supera el peso de China en el S&P Emerging BMI
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos de 13 de diciembre de 2024. Este gréfico posee fines ilustrativos. El desempefio pasado no
garantiza resultados futuros.

A medida que nos acercamos al final de 2024 y nos adentramos en 2025, los patrones de
desempeiio contrastantes de varios mercados desarrollados y emergentes de todo el mundo
ponen de relieve las complejidades a las que pueden enfrentarse los inversionistas, lo que
destaca la necesidad de un analisis cuidadoso y un posicionamiento estratégico en un
panorama mundial de mercados de renta variable en constante evolucion.

Lea mas en indexologyblog.com


https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-emerging-bmi/
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-world-index
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-china-bmi/
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-india-bmi/
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