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Los benchmarks amplios como el S&P 500® y el S&P SmallCap 600® demostraron una 

respuesta positiva a las elecciones presidenciales de EE. UU. y subieron 6% y 11% en 

noviembre de 2024, respectivamente. El diferencial entre los segmentos de tamaño de  

EE. UU. fue más moderado en relación con los sectores del S&P 500. La figura 1 presenta el 

rendimiento total acumulado del S&P 500 en noviembre de 2024 versus índices de diferentes 

tamaños de EE. UU. al lado izquierdo y, al lado derecho, la comparación con sus 11 

subíndices sectoriales del GICS®.  

Tras las elecciones presidenciales, los sectores estadounidenses mostraron una divergencia 

considerable. Si bien los 11 sectores finalizaron noviembre con números positivos, tuvieron 

diferentes caminos: Salud se mantuvo rezagado y cerró el mes con una ganancia de solo 

0.3%. En contraste, sectores con un foco más local, como Finanzas, Industrial y Energía 

superaron a su benchmark y quedaron solo por detrás de Consumo Discrecional. Esta mayor 

dispersión creó oportunidades de desempeño superior e inferior para aquellos que buscaban 

analizar de cerca el desempeño de la renta variable estadounidense. 
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Figura 1: el diferencial del rendimiento por tamaño de renta variable relacionado con las 

elecciones de EE. UU. en 2024 fue significativamente inferior que por sectores 

 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos basados en rendimientos totales diarios entre el 31 de octubre de 2024 y el 30 de noviembre de 

2024. El nivel de los índices volvió a ser 100 el 31 de octubre de 2024. El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Estos gráficos 

poseen fines ilustrativos. 

Los sectores del GICS del S&P 500 se pueden desviar significativamente del desempeño y de 

las características del S&P 500. Cuando examinamos qué sectores obtienen la mayoría de 

sus ingresos de manera local, Servicios de Utilidad Pública y Tecnologías de la Información 

(TI) están en los extremos opuestos del espectro. La figura 2 muestra que, sumadas, las 

empresas del S&P 500 Utilities obtienen casi la totalidad de sus ingresos localmente (98%), 

mientras que TI es el único sector en que 50% de sus ingresos son internacionales.  
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Figura 2: las empresas de Servicios de Utilidad Pública estadounidense tuvieron 

mayores ingresos locales y las de Energía una mayor sensibilidad al PIB de EE. UU. 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC, Oficina de Análisis Económico de EE. UU., FactSet y base de datos GeoRev. Datos desde diciembre 

de 1994 hasta septiembre de 2024. Información compilada el 10 de diciembre de 2024. El gráfico está basado en los sectores del S&P 500 

según la clasificación del GICS, con capitalización de mercado ajustada al capital flotante y sin límites. El porcentaje de ventas nacionales es 

calculado mediante la media ponderada de las exposiciones por ventas. El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Este gráfico 

posee fines ilustrativos. 

Tradicionalmente, los participantes del mercado han tendido a una mayor exposición a sesgos 

locales y, por ende, a sectores que se alinean con su sesgo regional. La figura 3 destaca que 

las mayores ponderaciones sectoriales en varias regiones son a sectores económicos 

“tradicionales”: en Europa, es a Industrial; en Medio Oriente y África, es a Finanzas; y, en 

América Latina, es a Materiales. Algunos de esos sectores “tradicionales” (como Finanzas e 

Industrial) tienden a generar la mayoría de sus ingresos localmente. En contraste, el sector de 

Tecnologías de la Información de EE. UU. obtiene la mayor parte de sus ingresos 

internacionalmente, con la inclusión de empresas tecnológicas de megacapitalización, como 

Apple y Microsoft (vea la figura 2). 
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Figura 3: los segmentos regionales están más expuestos al sector financiero y menos 

al tecnológico comparado con EE. UU. 

 
Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 30 de noviembre de 2024. Con base en los índices que componen el S&P Global BMI. Medio 

Oriente y África combina el S&P Israel BMI y el S&P Emerging Middle East & Africa BMI. El desempeño pasado no garantiza resultados 

futuros. La tabla y el gráfico poseen fines ilustrativos. 

La capitalización de mercado de muchos sectores individuales de EE. UU. también se 

equipara al conjunto completo de oportunidades de mercados bursátiles de regiones 

individuales. La figura 4 muestra que el sector de Tecnologías de la Información del S&P 500 

es mayor a China, mientras que el de Finanzas es más parecido en tamaño al mercado 

accionario completo de Japón.  
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Figura 4: relevancia global de los sectores del S&P 500 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 30 de noviembre de 2024. La capitalización de mercado de los índices se basa en el S&P 

Global BMI (en dólares), sus subíndices e índices sectoriales del S&P 500 con base en el nivel 1 del GICS. Este gráfico utiliza solamente 

índices de renta variable. Este gráfico posee fines ilustrativos.  

El tamaño de los sectores de EE. UU. en cualquier decisión de asignación de renta variable 

podría ser tan importante como las exposiciones por país si se considera el tamaño de los 

segmentos. En consecuencia, los sectores del S&P 500 pueden ser una herramienta útil para 

los participantes en el mercado interesados en la exposición a sectores de sensibilidad 

cambiante ante la economía estadounidense, al tiempo que añaden a sus estrategias 

diferentes exposiciones geográficas a los ingresos. Dado que EE. UU. representa una 

parte importante de los sectores globales, los sectores del S&P 500 podrían ayudar a reducir 

el “sesgo local”.1  

 
1 El “sesgo local” se define aquí como la mayor exposición de los participantes del mercado a la renta variable local que su peso en un 
conjunto de oportunidades de renta variable internacional. 
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Lea más en indexologyblog.com 
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