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Este artículo fue publicado en inglés en el blog de Indexology® el 9 de septiembre de 2024. 

El índice S&P 500® ESG busca proporcionar una medición de las acciones de EE. UU. al 

tiempo que incorpora factores ESG.1 El índice mantiene ponderaciones sectoriales similares a 

las del S&P 500, mejorando al mismo tiempo sus características de sostenibilidad. 

La importancia de la neutralidad sectorial en el 

índice S&P 500 ESG 

Un error común es creer que los índices ESG eliminan o infraponderan sectores considerados 

poco respetuosos con el medio ambiente, como Energía o Servicios de Utilidad Pública. En 

lugar de excluir sectores, el índice S&P 500 ESG selecciona empresas que obtienen los 

mejores resultados teniendo en cuenta las métricas ambientales, sociales y de gobernanza, al 

tiempo que refleja históricamente muchos de los atributos del S&P 500. Eliminar sectores 

completos puede dar lugar a un desplazamiento de la ponderación hacia otros sectores, lo 

que podría crear un sesgo sectorial y un riesgo de concentración. 

Tomando como ejemplo Tecnologías de la Información, se excluyó a un componente según la 

metodología de los índices ESG de S&P DJI. A continuación, el índice seleccionó 

componentes de cada grupo industrial dentro del sector tecnológico, empezando por los 

componentes con las puntuaciones ESG más altas, hasta alcanzar el 75% de la capitalización 

de mercado del índice subyacente. A partir de ahí, se seleccionaron 22 componentes, lo que 

significa que el índice sólo incluyó el 33% del número inicial de valores del sector tecnológico 
 
1 Consulte el artículo de Rowton, Stephanie y Sánchez, María: “El índice S&P 500 ESG: 5 años definiendo el núcleo desde una perspectiva 
ESG.”  

https://www.indexologyblog.com/2024/09/09/sector-neutrality-an-essential-mechanism-within-the-sp-500-esg-index/
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/sustainability/sp-500-esg-index/
https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/methodologies/methodology-sp-esg-index-series.pdf
https://www.spglobal.com/spdji/es/education/article/the-sp-500-esg-index-5-years-of-defining-core-through-an-esg-lens/
https://www.spglobal.com/spdji/es/education/article/the-sp-500-esg-index-5-years-of-defining-core-through-an-esg-lens/
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del S&P 500. Si la metodología hubiese reasignado una ponderación adicional a Tecnologías 

de la Información, podría haber creado un riesgo de concentración en los pocos componentes 

seleccionados. 

Figura 1: número de acciones tras exclusiones y selección de componentes 

Sector 

Número de acciones 
en el sector 

Excluidas 
Elegibles, pero 

no seleccionadas 

Acciones que 
permanecen en el  
S&P 500 ESG (%) S&P 500 

S&P 500 
ESG 

Consumo Discrecional 52 41 0 11 79 

Salud 63 41 1 21 65 

Bienes Inmobiliarios 31 23 0 8 74 

Servicios de 
Comunicaciones 

22 13 0 9 59 

Productos de Primera 
Necesidad 

38 26 3 9 68 

Finanzas 71 62 1 8 87 

Tecnologías de la 
Información 

67 22 1 44 33 

Materiales 28 19 3 6 68 

Industrial 78 47 17 14 60 

Servicios de Utilidad Pública 31 9 18 4 29 

Energía 22 17 1 4 77 

Total  503 320 45 72 64 

 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 30 de junio de 2024. Esta tabla posee un fin ilustrativo.  

Alcanzando la neutralidad sectorial 

El objetivo de los índices S&P 500 ESG es lograr un resultado sectorial neutro en términos 

generales mediante la exclusión de puntuaciones ESG de forma relativa dentro de cada grupo 

industrial del GICS®, en lugar de eliminar grupos industriales completos. 
2 Por consiguiente, el 

éxito del índice no se mide únicamente por su rendimiento, sino más bien por el hecho de que 

las ponderaciones de los grupos industriales (y, por extensión, de los sectores) sigan siendo 

similares a las del S&P 500. 

Sin embargo, excluir empresas basándose en métricas ESG producirá una desviación con 

respecto al índice subyacente. Por lo tanto, es inevitable que haya un cierto grado de  

active share; si bien el active share sectorial sólo alcanza 6.27%, lo que ilustra una neutralidad 

sectorial amplia, el propio índice tiene un active share de 27.54%,3 impulsado por una 

 
2 Consulte el artículo de Rowton, Stephanie y Sánchez, María: “El índice S&P 500 ESG: 5 años definiendo el núcleo desde una perspectiva 
ESG”.  

3 Fuente: Arrow, S&P Global al 30 de junio de 2024. 

https://www.spglobal.com/spdji/es/education/article/the-sp-500-esg-index-5-years-of-defining-core-through-an-esg-lens/
https://www.spglobal.com/spdji/es/education/article/the-sp-500-esg-index-5-years-of-defining-core-through-an-esg-lens/
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disparidad en las tenencias y ponderaciones con respecto al S&P 500. La desviación entre el 

índice S&P 500 ESG y el S&P 500 es especialmente evidente cuando se eliminan varios 

componentes de un sector o se excluye una empresa con una elevada capitalización de 

mercado ajustada al capital flotante (FMC).  

Figura 2: active share en cada sector 

 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 30 de junio de 2024. El active share se mide como la suma del valor absoluto de las 
diferencias de ponderación de cada tenencia en el índice de referencia dividido por dos. Este gráfico posee fines ilustrativos.  

Al considerar el sector de Tecnologías de la Información (ver figura 2), es posible concluir que 

su active share fue probablemente impulsado por unos pocos componentes incluidos en el 

S&P 500 ESG. Además, Broadcom, que presentó una FMC de 1.35%, no fue seleccionada 

para su inclusión (ver figura 3). Mientras que la eliminación de Amazon, con una FMC de 

3.79%, es un probable factor determinante de la desviación en el sector de Consumo 

Discrecional.  
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Figura 3: cinco mayores empresas que no están en el S&P 500 ESG4 

Empresa Ponderación en el S&P 500 (%) Sector del GICS 

Amazon.com Inc 3.79 Consumo Discrecional 

Meta Platforms, Inc. 2.24 Servicios de Comunicaciones 

Berkshire Hathaway 1.71 Finanzas 

Broadcom Inc 1.35 Tecnologías de la Información 

Johnson & Johnson 0.82 Salud 

Fuente: S&P Dow Jones Indices, LLC. Datos al 30 de junio de 2024. Esta tabla posee un fin ilustrativo. Las exclusiones son vigentes luego 

del cierre del 30 de abril de 2024. Ponderación en la fecha de referencia de 31 de marzo de 2024. 

Atribución de desempeño 

Como era de esperar, la atribución del desempeño del índice revela principalmente la historia 

de la selección de los componentes en lugar de la ponderación de los sectores (ver figura 4).5 

Esto se debe en parte a que históricamente el índice ha logrado mantener ponderaciones 

sectoriales similares a las del S&P 500. Otro resultado de mantener ponderaciones sectoriales 

similares es que el índice presenta un tracking error relativamente bajo de 1.39%.6 

Curiosamente, el rendimiento del índice S&P 500 ESG se ha beneficiado sistemáticamente de 

seleccionar los componentes con la segunda mejor puntuación7 y de evitar los componentes 

con las peores puntuaciones ESG. 
8

 

 
4 Por favor consulte el archivo de exclusiones. 

5 Consulte el artículo de Rowton, Stephanie y Sánchez, María: “El índice S&P 500 ESG: 5 años definiendo el núcleo desde una perspectiva 
ESG”.  

6 Datos al 30 de abril de 2024, tracking error anualizado a 36 meses. 

7 “Trazando nuevas fronteras: El desempeño superior del índice S&P 500 ESG frente al S&P 500”. 

8 Consulte el artículo de Beyhan, Maya: “La clave de la rentabilidad superior del índice S&P 500 ESG: evitar las “peores” acciones”. 

https://www.spglobal.com/spdji/es/education/article/the-sp-500-esg-index-5-years-of-defining-core-through-an-esg-lens/
https://www.spglobal.com/spdji/es/education/article/the-sp-500-esg-index-5-years-of-defining-core-through-an-esg-lens/
https://www.spglobal.com/spdji/es/research/article/charting-new-frontiers-the-sp-500-esg-index-s-outperformance-of-the-sp-500
https://www.spglobal.com/spdji/es/blog/article/the-key-to-the-sp-500-esg-index-s-outperformance-avoiding-the-worst/
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Figura 4: atribución de desempeño de cinco años del S&P 500 ESG versus el S&P 500 

 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC, FactSet. Datos desde el 28 de enero de 2019 hasta el 30 de abril de 2024. El desempeño de los 

índices se basa en rendimientos totales diarios calculados en dólares (USD). El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Este 

gráfico posee fines ilustrativos. 

Conclusión 

El índice S&P 500 ESG ha proporcionado satisfactoriamente una medición de las acciones 

estadounidenses con una perspectiva ESG, y ha mantenido ponderaciones de grupos 

industriales similares a las del S&P 500. Al utilizar su construcción para mantener una 

neutralidad sectorial amplia, el índice ha reducido históricamente el impacto del rendimiento 

impulsado por los sectores, ha aumentado el impacto de la selección de acciones y, en 

consecuencia, ha producido un bajo tracking error frente al S&P 500. 
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