
 

 

Moonshots: ¿atrapando un rayo en una 

botella? 
 

Adam Gould 
Director Senior de Investigación y Estratega Cuantitativo, Índices S&P Kensho 
S&P Dow Jones Indices 

 
 

Este artículo fue originalmente publicado en el blog de Indexology® el 30 de noviembre de 2020. 

 

Hicimos la presentación del S&P Kensho Moonshots Index (índice Moonshots) y los innovadores de nueva 
generación que lo componen en nuestro artículo anterior. Una de las intenciones explícitas del índice es 
identificar empresas innovadoras en una fase temprana de su gestación, cuando las oportunidades de 
crecimiento rápido pueden ser mayores. En este blog, examinamos la eficacia del índice a la hora de captar 
ese potencial de mayor crecimiento en las fases iniciales, y cómo se compara con los innovadores más 
consolidados, según se refleja en los rendimientos del mercado. 

Para identificar a los innovadores consolidados, construimos una cartera comparativa compuesta por 
empresas extraídas del universo de selección utilizado por el índice Moonshots, cuya capitalización de 
mercado superó el umbral máximo en cada rebalanceo, pero cuya puntuación de innovación en fase inicial 
habría cumplido los requisitos de inclusión (consulte el documento de metodología para más información). 

El mercado recompensó sistemáticamente al índice Moonshots por encima de los innovadores consolidados 
en términos de rendimientos anualizados durante períodos de uno, tres y cinco años (ver figura 1). Estos 
resultados sugieren que el mercado concede una prima a los innovadores en fase inicial identificados por la 
estrategia Moonshots. 

Figura 1: rendimiento del índice S&P Kensho Moonshots frente a los innovadores consolidados 

ÍNDICE 
2020 YTD  

RENDIMIENTO (%) 
1 AÑO 

RENDIMIENTO (%) 

RENDIMIENTO DE 3 
AÑOS (% 

ANUALIZADO) 

RENDIMIENTO DE 5 
AÑOS (% 

ANUALIZADO) 

S&P Kensho Moonshots Index 46.79 72.98 32.24 31.99 

Innovadores consolidados 31.92 46.85 21.10 21.83 

Los innovadores consolidados representan una cartera hipotética. 
Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 30 de septiembre de 2020. El desempeño de los índices se basa en rendimientos totales calculados en 
dólares (USD). El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Esta tabla posee fines ilustrativos y refleja un rendimiento histórico hipotético. El 
índice S&P Kensho Moonshots fue lanzado el 26 de octubre de 2020. 

Los rendimientos anualizados a menudo pueden enmascarar períodos de bajo rendimiento; sin embargo, la 
figura 2 muestra cómo el índice Moonshots tuvo un desempeño sistemáticamente superior considerando años 
calendario, con las únicas excepciones de 2015 y 2018, cuando los innovadores consolidados sacaron 
ventaja.  

https://www.indexologyblog.com/2020/11/30/moonshots-catching-lightning-in-a-bottle/
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-kensho-moonshots-index/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/es/blog/article/measuring-innovation-essential-insights-in-an-era-of-disruption-to-the-global-economy/
https://www.spglobal.com/spdji/es/documents/methodologies/methodology-sp-kensho-moonshots-index.pdf


 

 

Figura 2: desempeño relativo del índice S&P Kensho Moonshots – Innovadores consolidados 

 
Los innovadores consolidados representan una cartera hipotética. 
Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 30 de septiembre de 2020. El desempeño de los índices se basa en rendimientos totales calculados en 
dólares (USD) por año calendario. El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Este gráfico posee fines ilustrativos y refleja un rendimiento 
histórico hipotético. El índice S&P Kensho Moonshots fue lanzado el 26 de octubre de 2020. 

También cabe destacar que, a pesar de centrarse en empresas relativamente pequeñas, el índice Moonshots 
y los innovadores consolidados mostraron niveles similares de volatilidad. Por lo tanto, el rendimiento superior 
del índice Moonshots en relación con los innovadores consolidados no es una cuestión de mayor riesgo. 

La magnitud del rendimiento histórico del índice Moonshots en relación con los índices de referencia de 
capitalización baja y media en términos anualizados (ver figura 3) pone de relieve la diferenciación del índice 
con respecto a sus homólogos de tamaño similar. De hecho, durante un periodo en el que las empresas de 
capitalización baja y media obtuvieron en general un rendimiento inferior al de sus hermanos mayores, resulta 
especialmente interesante que la estrategia Moonshots sea capaz de superar a ambos grupos. 

Figura 3: rendimiento del índice S&P Kensho Moonshots frente a índices de capitalización media y baja 

ÍNDICE 
2020 YTD 

RENDIMIENTO (%) 
1 AÑO 

RENDIMIENTO (%) 

RENDIMIENTO DE 3 
AÑOS (% 

ANUALIZADO) 

RENDIMIENTO DE 5 
AÑOS (% 

ANUALIZADO) 

S&P Kensho Moonshots Index 46.79 72.98 32.24 31.99 

S&P MidCap 400® -8.62 -2.16 2.90 8.11 

S&P SmallCap 600® -15.25 -8.29 -0.33 7.20 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 30 de septiembre de 2020. El desempeño de los índices se basa en rendimientos totales calculados en 
dólares (USD). El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Esta tabla posee fines ilustrativos y refleja un rendimiento histórico hipotético. El 
índice S&P Kensho Moonshots fue lanzado el 26 de octubre de 2020. 

Sin embargo, una revisión de los resultados relativos durante años calendario (ver figura 4) sugiere un 
panorama con más matices.  
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Figura 4: desempeño relativo del índice S&P Kensho Moonshots – Índices de capitalización media y baja 

 
Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 30 de septiembre de 2020. El desempeño de los índices se basa en rendimientos totales calculados en 
dólares (USD) por año calendario. El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Este gráfico posee fines ilustrativos y refleja un rendimiento 
histórico hipotético. El índice S&P Kensho Moonshots fue lanzado el 26 de octubre de 2020. 

El gráfico destaca una característica importante: la aceleración de los resultados a medida que la nueva 
innovación exponencial va ganando terreno. 

Los rápidos avances en inteligencia artificial, robótica y automatización, la conectividad ubicua (Internet de las 
cosas) y una potencia de procesamiento exponencial, que en conjunto son los catalizadores de la Cuarta 
Revolución Industrial, así como su aplicación en innovaciones en toda la economía mundial, se han acelerado 
enormemente en los últimos años. El giro en la trayectoria del índice Moonshots en 2017, que pasó de un 
rendimiento inferior moderado a un rendimiento superior consistente y significativo, está alineado con el 
aumento de la comprensión que los inversionistas tienen sobre estas dinámicas macro y con una aceleración 
en la adopción de estas tecnologías transformadoras subyacentes.   

El rápido ritmo actual de los avances tecnológicos obliga a las empresas a comprometerse con la innovación 
para sobrevivir y prosperar. El rendimiento superior del índice S&P Kensho Moonshots con respecto a los 
innovadores consolidados y a sus pares de tamaño similar sugiere que la estrategia está capturando con éxito 
el mayor potencial de crecimiento de estos líderes emergentes o innovadores de nueva generación. 

El autor desea agradecer a John van Moyland, Director General y Director Global de los índices S&P Kensho, 
por su contribución a este artículo. 
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