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El S&P Kensho Moonshots Index (el índice Moonshots) es una novedosa estrategia que apunta a ganar 
exposición a las empresas más innovadoras en sus primeras etapas de crecimiento.1 Nuestro artículo 
anterior2 mostró la capacidad del índice Moonshots para cosechar la prima de las empresas innovadoras en 
su etapa inicial en comparación con sus contrapartes más establecidas. La innovación como tema continúa 
creciendo, ya que tanto las empresas como los consumidores lidian con los impactos económicos y de 
comportamiento del COVID-19. El desempeño del índice Moonshots ha sido volátil, los rendimientos 
mensuales de diciembre de 2021 y enero de 2022 han sido significativamente negativos comparados con la 
historia del índice (vea la figura 1). El desempeño del índice en relación con el benchmark S&P SmallCap 
600® también fue negativo (vea la figura 2). A pesar de este último episodio de volatilidad, el valor del índice 
Moonshots al 16 de febrero de 2022 se mantiene por encima (alrededor de 15 %) de su nivel previo a la 
pandemia. 

Figura 1: rendimiento mensual del S&P Kensho Moonshots Index 

 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC, FactSet. Datos de 31 de enero de 2022. El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Este gráfico tiene 
fines ilustrativos y refleja un rendimiento histórico hipotético. El S&P Kensho Moonshots Index fue lanzado el 26 de octubre de 2020.  
 
1 https://www.spglobal.com/spdji/es/blog/article/measuring-innovation-essential-insights-in-an-era-of-disruption-to-the-global-economy/ 
 

2 https://www.spglobal.com/spdji/es/blog/article/moonshots-catching-lightning-in-a-bottle/ 
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Figura 2: rendimiento mensual del S&P Kensho Moonshots Index frente al S&P SmallCap 600 

 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC, FactSet. Datos de 31 de enero de 2022. El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Este gráfico tiene 
fines ilustrativos y refleja un rendimiento histórico hipotético. El S&P Kensho Moonshots Index fue lanzado el 26 de octubre de 2020.  

 

Debido al novedoso enfoque del índice Moonshots, es difícil encontrar un benchmark de rendimiento ideal para 
comparar. No obstante, un producto ETF popular y de temática similar de ARK Invest (ARKK) también ha sido 
afectado por la volatilidad del mercado y perdió la mayor parte de sus ganancias de 2021. El rendimiento del 
índice Moonshots y el de ARKK se han seguido de cerca desde que comenzó la pandemia (vea la figura 3), 
además de tener perfiles de volatilidad similares (vea la figura 4). Sin embargo, debemos tener en cuenta que 
el rendimiento de un ETF y el rendimiento de un índice pueden ser sustancialmente diferentes en el sentido de 
que el rendimiento de un índice no refleja las comisiones de administración, los costos de negociación u otros 
gastos.  

Figura 3: rendimiento del S&P Kensho Moonshots Index versus el de ARKK 

 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC, FactSet. https://ark-funds.com/funds/arkk/. Datos desde 14 de octubre de 2014 a 16 de febrero de 2022. El 
desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Este gráfico tiene fines ilustrativos y refleja un rendimiento histórico hipotético. El S&P Kensho 
Moonshots Index fue lanzado el 26 de octubre de 2020. El desempeño del índice no refleja las comisiones de gestión, los costos de negociación y otros 
costos. El rendimiento del ETF incluye comisiones de administración y cualquier otro costo administrativo.  
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Figura 4: volatilidad del S&P Kensho Moonshots Index frente a ARKK 

 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC, FactSet. https://ark-funds.com/funds/arkk/. Datos de 16 de febrero de 2022. El desempeño pasado no garantiza 
resultados futuros. Este gráfico tiene fines ilustrativos y refleja un rendimiento histórico hipotético. El S&P Kensho Moonshots Index fue lanzado el 26 de 
octubre de 2020. El desempeño del índice no refleja las comisiones de administración, los costos de negociación y otros costos. El rendimiento del ETF 
incluye comisiones de gestión y cualquier otro costo administrativo.  
 
 

A pesar de las recientes adversidades que ha enfrentado su rendimiento, Moonshots como tema de inversión 
podría ser una propuesta atractiva por las siguientes razones: 

• Un conjunto único de acciones: los componentes del índice Moonshots son un conjunto único de 
acciones que ofrecen posibles beneficios de diversificación. Hay una mínima superposición entre este 
conjunto de componentes del índice y algunos de los benchmarks populares y los ETF temáticamente 
comparables (vea la figura 5). 

Figura 5: superposición de componentes en común con el S&P Kensho Moonshots Index 

MÉTRICA S&P 500 S&P SMALLCAP 600 INVESCO QQQ (ETF) 
INVESCO NASDAQ NEXT 

GEN 100 (ETF) 
ARKK (ETF) 

Número  1 3 0 0 2 

Ponderación en el 
Moonshots Index (%) 

3 8 0 0 3 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC, FactSet. Componentes del índice/participaciones del ETF de 9 de febrero de 2022. Este gráfico tiene fines ilustrativos y 
refleja un rendimiento histórico hipotético. https://www.invesco.com/qqq-etf/en/about.html. https://www.invesco.com/us/financial-products/etfs/product-
detail?audienceType=Investor&productId=ETF-QQQJ. https://ark-funds.com/funds/arkk/. 

• Diversificación: la construcción basada en reglas del índice Moonshots reduce la concentración, lo que 
mitiga la probabilidad de que el rendimiento del índice sea dirigido por unas pocas acciones selectas. 
Las primeras 5/10 acciones del índice Moonshots, que está compuesto por 50 acciones, representan 
14%/27% de la ponderación del índice. En contraste, la cartera de 44 acciones de gestión activa de 
ARKK asigna 33%/55% de su peso total a las 5/10 primeras acciones. 

• Captura del crecimiento: el énfasis en la innovación del índice Moonshots lo orienta naturalmente 
hacia una sobreponderación del factor de crecimiento. El índice está considerablemente inclinado hacia 
Tecnologías de la Información e Industrial, que son los sectores de la economía más expuestos al 
crecimiento. Esto también es evidente por la estrecha correlación del índice con un indicador del 
desempeño del crecimiento (vea la figura 6). 
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Figura 6: S&P Kensho Moonshots Index frente a un indicador de crecimiento 

 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC, FactSet. https://indexes.nasdaqomx.com/index/overview/ndxe. Datos de 16 de febrero de 2022. El desempeño 
pasado no garantiza resultados futuros. Este gráfico tiene fines ilustrativos y refleja un rendimiento histórico hipotético. El S&P Kensho Moonshots Index 
fue lanzado el 26 de octubre de 2020. 
 

• Cosecha de la prima por tamaño: La metodología del índice Moonshots se centra en valores de 
menor capitalización que se encuentran en sus primeras etapas de expansión. La capitalización de 
mercado promedio ponderada del índice Moonshots es de US$ 2.600 millones en comparación con 
los US$ 644 mil millones del S&P 500. El sesgo de tamaño es un concepto que ha sido bien 
documentado3 como una estrategia sistemática que puede entregar beneficios a largo plazo. 

 

 

 
3 “A five-factor asset pricing model”, Eugene F. Fama, Kenneth R. French, 2015. 
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